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w²�«  «bI²FL�«Ë rOI�«Ë tLN�Ë ÁeO�dð Wł—œ V	Š œUB²�ô« ·dF¹ r�UŽ q�Ë 

∫sO¹œUB²�ô«  iFÐ UN�dŽ w²�«  UH¹dF²�«  iFÐ r¼√ wðQ¹ ULO�Ë ¨UNM� oKDM¹

sL�Ë ̈ lK	�« Ác¼ ÃU²½≈ WOHO�Ë ̈ W−²ML�« lK	�« WO¼U�  sŽ ‰Q	¹ œUB²�ô« 

ðÔMÚ²ÓÆZ

¨—U?F?Ý_«  ÁU?−?ð«Ë ¨ÂU?Ž q?J?A?Ð W?¹œU?B?²?�ô« W?D?A?½_« q?K?×?¹ œU?B²�ô« 

¨W?O?ł—U��« …—U−²�«Ë W�UD³�«Ë ¨ÃU²½ù«Ëd?¹uDðË ¨rO¼UHL�« Ác¼ WžUOB� 

ÆÍœU?B?²?�ô« ¡«œ_« sO	×ð qł√ s� W�uJ×�« UNÐ ÂuIð w²�«  UÝUO	�«

bŽU	¹ uN� ÆU� bKÐ w� W¹—U−²�« ‰ULŽ_« ”—b¹ Íc�« rKF�« u¼ œUB²�ô« 

iFÐ dOŁQðË ̈ WHK²�L�« lK	�« s�  tð«œ—«ËË bK³�« «c¼  «—œU� b¹b×ð vKŽ

ÆW�d×�« Ác¼ vKŽ jÐ«uC�«Ë œuOI�«

‰U?L?F?²?Ý« œ«d?�_« —U?²?�?¹ n?O?� ”—b?¹ u?N?� Æ—U?O²šô« rKŽ u¼ œUB²�ô« 

lKÝ ÃU²½ù  ©UOłu�uMJð ¨ ô¬ ¨W�ULŽ® …œËb×L�«  WOłU²½ù«  r¼—œUB�

Ác¼ l¹“uðËË Æ©b¹b×�« ̈ XMLÝù« ̈  «Ë«dC��« ̈ `LI�«®∫q¦� WHK²��

Æ„öN²Ýô« qł√ s�  U−²ML�«

Æ…Ëd¦�«Ë ‰UL�« ”√—Ë „uM³�«Ë œuIM�« WÝ«—œ u¼ œUB²�ô« 

U?F?O?Lł UNKLA¹ œUB²�ö� ÂUŽ n¹dFð l{Ë UMMJL¹  UH¹dF²�« Ác¼ s�Î∫

‰U?L?F?²?Ý« W?O?H?O?� ”—b?ð w?²?�«¨W?O?ŽU?L?²?łô«  Âu?KF�« bŠ√ u¼ ∫œUB²�ôU�

 U?�b?šË  l?K?Ý ÃU?²?½≈ q?ł√ s?� ¨UN¹b� …œËb×L�« œ—«uLK�    UFL²−L�«

d?O?ž r?N?ðU?³?K?ÞË  s?O?H?K?²?�?L?�« s?O?M?Þ«u?L?�«  U?łU?O?²?Š« W?O?³?K?²?�  ¨W?H?K?²?��

Æ…œËb×L�«

© UOłu�uMJ²�« ®

© œuIM�« r�UŽ ®



¥

∫UNLN� V−¹ w²�« WLNL�« dOÐUF²�« iFÐ „UM¼ Ê√ n¹dF²�« «c¼ s� kŠö½

d³²F¹ uN� ¨WO½U	½ù« ÂuKF�«  bŠ√ œUB²�ô« rKŽ ÊuJÐ oKF²¹∫‰Ë_« dO³F²�« 

¹ t?½_ ªp�c�
Ô

r?K?Žu?N?� ¨ U?�u?J?×?�«Ë  U?FL²−L�«Ë œ«d�_« „uK	Ð  vMF

ð w²�« WOFO³D�« ÂuKF�« sŽ nK²�¹ÔÆWFO³D�« sO½«u� WÝ«—bÐ vMF

Í_ ÃU?²?½ù« d?�U?M?Ž ÊS?� U?M?H?K?Ý√ U?L?� ∫ÃU?²½ù« d�UMFÐ oKF²¹ ∫w½U¦�« dO³F²�« 

ÊS� Ád³�Ë√ lL²−L�« «c¼ dG�  sŽ dEM�« iGÐË ̈ …œËb×�  d�UMŽ w¼ lL²−�

ÃU²½ô« d�UMŽ Êu¹œUB²�ô« r	I¹Ë ̈ …œËb×� UNÐ l²L²¹ w²�« WOłU²½ù« d�UMF�«

Æ…œU¹d�«Ë ¨W�ULF�«Ë ¨‰UL�« ”√— ¨÷—_« ∫w¼ ¨W	Oz— q�«uŽ lÐ—√ v�≈

ÆlL²−L�« œ«d�_ …œËb×L�« dOž   U³žd�«Ë  UłU×�UÐ oKF²¹  Y�U¦�« dO³F²�«

¨…œËb?×?� X?	?O?� U?M?ðU?³?ž—Ë U?M?ðUłU×� ¨p�–  W¹dA³�« WFO³D�« b	−ð bI�

 U�b��«Ë lK	�« s� d³�√ —b� vKŽ qB×½ Ê√ b¹d½Ë ¨UNMOMIð »uKDL�«Ë

ÆUN�ö²�« vKŽ UMð—bI� s� dO¦JÐ d¦�√

„öN²Ýô«Ë ̈ l¹“u²�«Ë ̈ ÃU²½ù« ∫w¼ ̈ WOÝUÝ√  UOKLŽ w�  œUB²�ô« h�K²¹Ë

® qJA�« w� UL� …—bM�« WNł«u�Ë  UłU×�« WO³Kð v�≈  UOKLF�« Ác¼ ·bNðË¥ - ±Æ©

œUB²�ô«∫

¹ r?K?Ž u¼ 
Ô

s?O?Ð —U?O?²?šôU?Ð vMF

Æ…œbF²L�« qz«b³�«

∫œUB²�ù« rKŽ

s??J??L??¹ n??O??�  ‰ËU??M??²??¹ r??K??Ž

Âb??�??²??	??ð Ê√  U??F??L??²?−?L?K?�

l?K?Ý ÃU?²?½ù …—œU?M?�« U?¼œ—«u?�

`?z«d?A?�« s?O?Ð U?N?F?¹“u?ðË WLO�

ÆlL²−L�« w� WHK²�L�«

 ® r�— qJý¥ - ±©

 ÃU²½ù« d�UMŽ  Production factors

∫w¼ ¨W	Oz— d�UMŽ WFÐ—√ v�≈ ÃU²½ù« d�UMŽ œUB²�ô« ¡ULKŽ r	�

 ∫÷—_« ≠±(Land)

ÆqIMK� WKÐU� dOžË ̈ WLz«œË ̈ WOLJ�« YOŠ s� W²ÐUŁ w¼Ë ̈ tK�« W³¼ ÷—_«

«bł rN� dBMF� ÷—_« sŽ Y¹b×�« bMŽÎqšb¹ t½S� ÃU²½ù« d�UMŽ s�  

s� tOKŽ qL²Að U�Ë WÐd²�« ∫q¦� ̈ d�UMŽ s� ÷—_« tKLAð U� q� UNML{

÷—_UÐ œuBIL�« Ê√ Í√ ̈ —U−ý√Ë  —UN½√ s� UNOKŽ  U�Ë  ̈  «ËdŁË ÊœUF�

œUB²�ô« rKŽl¹“uð

„öN²Ý«

ÃU²½≈ U�bšË lKÝ

UI�ËÎ öšbLK� 

Z²ML�«  ôULF²Ý«



µ

s?Ž b?zU?Ž s?� t?OKŽ qB×½U� vL	¹Ë ¨WOFO³D�« œ—«uL�« q� ‚UO	�« «c¼ w�

d�UÐ dBMF�« «c¼
]

¹
Ú

Æl

∫‰UL�« ”√— ≠≤ (Capital)

bF¹
^

ÊuJ¹ Ê√ sJLL�« dOž s�Ë ̈ WOłU²½ù« WOKLF�« d�UMŽ r¼√ s� ‰UL�« ”√—  

WOKLF�« w� Âb�²	¹ U� q� ‰UL�« ”√dÐ bBI¹Ë Æ‰UL�« ”√— ÊËbÐ ÃU²½≈ „UM¼

l�Ë ÆU¼dOžË ̈  U¹UM³�«Ë ̈ VðUJL�«Ë ̈  UM�UL�«Ë ̈  «Ëœ_« s� WOłU²½ù«

œËb×�  uN� ¨UOłu�uMJ²�« ÂbIðË X�u�« —ËdLÐ œ«œe¹Ë —uD²¹ ‰UL�« ”√— Ê√

Æ`Ðd�« vL	¹ tOKŽ bzUF�«Ë ¨…œËb×� WOM�“ …d²� w� q�_« vKŽ XÐUŁË

∫W�ULF�« ≠≥ (Labor)

∫qLAðË WOłU²½ù« WOKLF�« w� rN	ð w²�«  W¹dA³�« œ—«uL�« q� W�ULF�UÐ bBI½

        ÆWOKCF�«Ë WM¹b³�« …uI�« vKŽ …bL²FL�« W¹ËbO�«  ‰ULŽ_UÐ Êu�uI¹ s¹c�«  ≠√

j³ðd¹ U�Ë ̈ WOM¼c�«Ë W¹dJH�« œuN−�« vKŽ bL²F¹ Íc�« ÍdJH�« qLF�«  ≠»

Æ…d³��« WOLMðË ¨W�dFL�« »U	²�« ‚dÞ s� UNÐ

   ¡«uÝ W�ULF�« Ác¼Ë
Î

UC¹√ …œËb×� w¼ WO½UL	ł Ë√ W¹dJ� X½U�√ Î…d²� w� 

Æ…—UNL�«Ë WOLJ�« YOŠ s� WMOF� WOM�“

 ∫…œU¹d�« ≠¥(Enterprenuare)

œUB²�ô« w� …œU¹d�«  d�UMŽ sOÐ VÝUML�« ÃeL�« WOKLFÐ ÂUOI�« vKŽ …—bIL�«  w¼ ∫

q?L?F?�  V?ÝU?M?L?�«  ·d?E?�« ‰ö?G²Ý«Ë q¦�_«  »uKÝ_« Â«b�²ÝUÐ  ÃU²½ù«

U?³�UžË Æp�–Îl?L?²?−?� q?� w?� b?−?½ UM½≈ YOŠ ¨ …œËb×� …—bIL�« ÊuJð U� 

«œbŽÎöOK� ÎÆÊËdš¬ qAH¹ sOŠ w� ¨U� qLŽ w� Êu×−M¹ ’U�ý_« s� 

…œËb?×?L?�« d?Ož  U³žd�«Ë  UłU×�« ŸU³ýù  …œËb×L�« d�UMF�« sOÐ oO�u²�« Ê≈

d?�U?M?Ž n?Oþuð w� lL²−� q�Ë œd� q� UNÐ ÂuI¹ w²�«  «—UO��« w� sLJ¹ ¨œ«d�ú�

…—b??M??�U??� Æt??ðU??³?ž—Ë t?ðU?łU?Š i?F?Ð w?³?K?ð ¨W?M?O?F?�   U?�b?šË l?K?Ý ÃU?²?½ù ÃU?²?½ù«

(Scarcity)p?�–  ÊS?�  «—U?O?�?�« Ác?N?Ð Âu?I?½ UM½uJ�Ë ¨ «—UO��« qLŽ vKŽ U½d³−ð   

U?M?F?{Ë  U?M?½_  ¨Z?²?M?ð r?� Èd?š√  U�bšË lKÝ vKŽ ‰uB×�« lOD²	½ s� UM½QÐ wMF¹

„U?M?¼ ÊQÐ wMF¹ «c¼Ë ÆUN−²M½ Ê√ U½d²š« w²�«  U�b��«Ë lK	�« ÃU²½ù ÃU²½ù« d�UMŽ

l?K?	�« s� tFHML�« ‰uBŠ ÂbŽ w¼  WHKJ²�« Ác¼  ÆtÐ ÂuI½ Íc�« —UO�K�  WMOF� WHKJð

W?H?K?J?ð  r?ÝU?Ð ·d?Fð WHKJ²�« Ác¼ËÆZ²Mð  r�Ë UNłU²½≈ ÊUJ�ùUÐ ÊU� w²�«  U�b��«Ë

…—bM�« n¹dFð

U¹uG�ÎU¹œUB²�«Ë  ¡wA�« WK� w¼∫ Î

ÃU²½ô« d�UMŽË lK	�« W¹œËb×�

ÆlL²−LK� WŠU²L�«

∫rKFð

W?O?K?L?F?�« w¼  VÝUML�« ÃeL�«

W?H?K?J?ð q?�√ b?M?Ž o?I?×?²?ð w?²�«

ÆWMJL�

© ‰UL�« ”√— ®

© W�ULF�« ®



∂

rKFð

’d???� W???H???K???J??ð  «—«d??I??K??�

U?� T?O?ý —U?O²š« Ê_ ªWFzU{

w???M???F???¹ ¨…—b???M???�« r??�U??Ž w??�

d???š¬ T???O???ý s???Ž w???K???�???²???�«

W?F?zU?C?�« W?�d?H?�« W?H?KJðË¨

l???K???	???�« q???C??�√ W??L??O??� w??¼

w?K?�?²?�« r?ð w²�«  U�b��«Ë

ÆUNMŽ

Cost Choice Scarcity

ÆWFzUC�« W�dH�« WHKJð Ë√ ¨WK¹b³�« W�dH�«

…—bM�«
WHKJð

—UO²š«

 WK¹b³�«  W�dH�« WHKJð(Opportunity Cost)

ÊU?� W?F?H?M?� ©d?³?�√® r?E?Ž√  U?N?½Q?Ð W?�dH�« WHKJð Ë√ WK¹b³�« W�dH�« WHKJð ·dFð

ÃU?²?½ù« d?�U?M?Ž ‰U?LF²Ý« V³	Ð UNÐ  w×{Ë U� WFKÝ s� UNOKŽ  ‰uB×�« ÊUJ�ùUÐ

 ÆÈd?š√ W?FHM�  «– Èdš√ WFKÝ ÃU²½ù ©…œËb×L�«®p?�– vKŽ ‰U¦�Ëp?�– vKŽ ‰U¦�Ëp?�– vKŽ ‰U¦�Ëp?�– vKŽ ‰U¦�Ëp?�– vKŽ ‰U¦�ËÈb?� ÊU� «–≈∫

«c?¼ —U?O?š ÊU?�Ë ¨ ‰u?H?�U?Ð Ë√ ¡U?O?�u?�U?H?�« t?²?Ž«—“ l?O?D?²	¹ ÷—_« s� r½Ëœ h�ý

UNOKŽ qB×OÝ ÊU� WFHM� W¹√ bIH¹ ·uÝ  t½S� ̈ ¡UO�u�UH�« r½Ëb�« q� WŽ«—eÐ h�A�«

Ÿ—e?¹ Ê√  h?�A�« «c¼ —d� «–≈ U�√ Æ©°qFH¹ r� tMJ�Ë® ‰u� r½Ëb�« «c¼  WŽ«—“ —d� «–≈

w?²?�«  W?F?H?ML�« bIH¹ ·uÝ  t½S� ‰uH�UÐ dšü« nBM�«Ë ¡UO�u�UH�UÐ r½Ëb�« «c¼ nB½

¨jI� ‰uH�UÐ Ë√ ¡UO�u�UH�UÐ  WK�U� ÷—_« WŽ«—“ —d� «–≈  UNOKŽ ‰uB×�« ÊUJ�ôUÐ ÊU�

«c¼ Ÿ—“ «–≈ UNOKŽ qB×¹  b� w²�« WFHML�«  bIH¹ tKFł ‰uH�UÐ  ŸË—eL�« ¡e−�« Ê≈ YOŠ

bIH¹ tKFł ¡UO�u�UH�UÐ ŸË—eL�« ¡e−�« Ê√ Í√ ¨ `O×� fJF�«Ë ¨¡UO�u�UH�UÐ ¡e−�«

ÆÆÆ«cJ¼Ë ‰uH�UÐ ¡e−�« «c¼ Ÿ—“ «–≈ UNOKŽ qB×¹ b� w²�« WFHML�«

∫W¹œUB²�ô«  WKJA*« 

 U?F?L?²?−?L?�« q?J?� s?O?²?�U?Ž sO²�UŠ UL¼  «—UO��«  b¹b×ðË …—bM�« WKJA� bFð

qł√ s�   WOðü« WLNL�«  WK¾Ý_« sŽ VO−ð Ê√  UFL²−L�«  Ác¼ vKŽ p�c� ̈ œ«d�_«Ë

 UłU×�« œbFðË ¨ÃU²½ù«  d�UMŽ w� …—bM�UÐ  WIKF²L�« W¹œUB²�ô« WKJAL�« W−�UF�

Æ U³žd�«Ë

∫WOðü«  WLNL�«  WK¾Ý_« sŽ WÐUłù« w� W¹œUB²�ô« WKJAL�«  qŠ bL²F¹

øZ²M½ «–U� ≠± What to produce

 U?łU?O?²?Šô« V?O?ðd?ð t?Ð w?M?F?½Ë Æw?ŽU?L?−?�« q?O?C?H?²?�« rKÝ s¹uJð Í√

© sOHMBÐ ÷—√ WŽ«—“ ®



∑

ÆU?N?M?� ÷—U?F?²?L?�« s?O?Ð  o?O?�u²�«Ë ŸU³ýù« w� UN²¹u�Ë√ V	Š WO½U	½ù«

v?K?F?�  U?łU?O?²?Šô« q?� ŸU?³?ýù  w?HJð ô W¹œUB�ô« œ—«uL�« Ê√ UL�UD�

v?B?�√ ŸU³ý≈ qł√ s� œ—«uL�« d�«uð V	Š p�–Ë ÆWK{UHL�« lL²−L�«

«–U� ∫‰«RÝ sŽ VO−¹ Ê√ lL²−L�« vKŽ p�c� ̈  U³žd�«Ë  UłUO²Šô«

øZ²M½

ö¦L�ö¦L�ö¦L�ö¦L�ö¦L�ÎÎ ÎÎ Î∫∫∫∫∫∫q¦� øWO�öN²Ýô« lK	�« s� dO¦� ÃU²½ù W×O×A�« œ—«uL�« Âb�²	ð q¼ 

—®
Ô

∫q¦� ̈ d¦�√ W¹—UL¦²Ý« WFKÝË q�√ WO�öN²Ý« WFKÝ Z²Mð Â√ ̈ ©…Ë—bM³�« »

ø„öN²Ýô«Ë ÃU²½ù« l�dð ©q�öH�«  UMO�U�®

Z²M½ nO� ≠≤ ø How to produce

œ—«u??L??�« ©…—b??½® W?¹U?H?� Âb?Ž s?Ž W?−?ðU?½ W?¹œU?B?²?�ô« W?K?J?A?L?�« X?½U?� «–≈

Âb�²	ð w²�« ‚dD�« qC�√ —UO²šô WMOF� WKOÝË œU−¹≈ s� bÐ ö� W¹œUB²�ô«

ÃU²½ô« rEM¹ p�c�  ÆÊU	½ù«  UłUO²Š« l³A¹U�  ÃU²½« w� œ—«uL�« Ác¼ UNÐ

w?� q?šb?ð  w?²?�« d?�U?M?F?�« Â«b�²Ý« o¹dÞ sŽ sJL� ŸU³ý« vB�√ oI×O�

Â«b?�?²?Ýô«  d?³?Ž Êu?J?¹ Ê√ U?�≈ d?�U?M?F?�« «c?¼ Â«b?�²Ý«Ë WOłU²½ù« WOKLF�«

Â«b�²ÝUÐ Ë√ ©‰UL�« ”√—®   «bFL�«Ë  ôü« s� qOK� l� W�ULFK� n¦JL�«

U?�u?J?×?� ÆÆ —U?O?�?�« Êu?J?O?ÝË ÆW�ULF�« s� qOK� l� ‰UL�« ”√d� n¦J�Î

WÐUłù« ‰öš s� „«– Ë√ q�UF�« «c¼ s�  …d�Ë œułËË ̈ włu�uMJ²�« ÂbI²�UÐ

øZ²M½ nO� ∫‰«RÝ vKŽ

ö¦L�ö¦L�ö¦L�ö¦L�ö¦L�ÎÎ ÎÎ Î∫∫∫∫∫ Âb�²	½  UOMIð Í√Ë œ—«uL�« ÍQÐË ÃU²½ùUÐ ÂuIOÝ  s� lL²−L�« —dI¹ Ê√ V−¹ 

ö¦�ÎÆW¹ËuM�«  öŽUHL�« s� Â√ r×H�«  s� Â√ jHM�« s� ¡UÐdNJ�« b�uð q¼ ø

 øZ²M½ sL� ≠≥For whom to produce

X?	?O?� W?K?JAL�U� ¨lL²−L�«  w� ÃU²½ù« l¹“u²� ÂUE½ „UM¼ ÊuJ¹ Ê√ bÐ ô

 U?łU?O?²Š« ŸU³ýù WHK²�L�«  U�b��«Ë lK	�« Z²M½ nO�Ë «–U� ∫w� jI�

UC¹√ sJ�Ë ̈ ÊU	½ô«ÎoOI×ð sLC¹ ULÐ ÃU²½ù« l¹“uð UNÐ r²¹ WI¹dÞ s� bÐ ô 

v�≈ lL²−� s� nK²�ð Ác¼ l¹“u²�« WOKLŽË ̈ lL²−L�«  UłUO²Šô« ŸU³ý≈

ö¦L� ¨dš¬Î« c¼ l¹“u²Ð W�u�L�« w¼ W�uJ×�« ÊQÐ Èdð  UFL²−L�« iFÐ 

∫rKFð

Ê√ l?L?²?−?� q?� v?K?Ž V?−?¹

W??K??¾??Ý√ W??Łö??Ł v??K??Ž V?O?−?¹

∫w¼ WOÝUÝ√

±Ÿ«u????½_«∫øZ???²???M???½ «–U???� ≠

 U???O???L???J??�«ËV???−???¹ w???²??�« 

ÆUNłU²½«

≤VO�UÝô« U� øZ²M½ nO� ≠ 

w??� W??�b??�??²??	?L?�« ‚d?D?�«Ë

ÆÃU²½ô«

≥ÆlK	�« pKð øZ²Mð sL� ≠ 

©ÃU²½≈  ô¬ ®



∏

w� qšb²ð ô Ê√ V−¹ W�uJ×�«  Ê√ Èdš√  UFL²−� Èdð sOŠ w� ̈ ÃU²½ù

∫‰«RÝ sŽ WÐUłù« wðQð UM¼Ë  ̈ Áœb×O�  ‚u	K� l¹“u²�« «c¼ „d²¹ qÐ ̈ p�–
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∫W¹œUB²�ô« …—Ëb�«  

dDCO�  UNO�≈  ÃU²×¹ w²�«  U�b��«Ë lK	�« lOLł ÃU²½≈ sŽ œdH�« e−F¹

ö?¦?� t?�«u?� Z?²?½√ uK� ¨s¹dšü« l� t−²M¹ U� ‰œU³ð v�≈ÎÍd?²?A?O� UNFO³¹ t½S� ¨ 

UNÐ ‰œU³¹ wJ� tðU�bš ”bMNL�« lO³¹ UL� ̈ ‰eMLK�  «Ëœ√Ë ÀUŁ_«Ë fÐöL�«

tO�d²�« ∫ q¦� ̈ W¹œUL�« dOžË ̈ W¾�b²�«Ë ̈ qIM²�«Ë¨ q�_«  q¦� ̈ W¹œUL�« tðUłUŠ
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∫œUB²�ô« rKŽ ÂU��√

∫sO�Oz— sOŽd� v�≈ œUB²�ô«  rKŽ rO�Ið vKŽ Êu¹œUB²�ô« bLŽ

 ∫wze−�« œUB²�ô«  ≠±Microeconomic

 ÊU?� ¡«u?Ý t?L?N?�Ë œU?B?²�ô« w� ÍœdH�« „uK	�«  qOK×²Ð ¡e−�« «c¼ r²N¹
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ÃU?²?½ù« W?O?L?�Ë ¨ÃU?²?½ù« W?H?KJð YOŠ s� WOłU²½ô« …QAML�« „uKÝ WOHO�Ë
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¨t²IDM� V	Š q� ¨WOFO³D�« œ—«uL�«ÆUNð—b½ V	Š UN³OðdðË

rKFð

w???ze??−??�« œU??B??²??�ô« r??²??N??¹ 

U�√ ̈ W¹œdH�«  U½UOJ�« „uK	Ð

c???�??²??O??� w??K??J??�« œU??B??²??�ô«

«—u????E????M????�Îl????ÝË√ W????¹Ë«“ «–  

œUB²�ö�

©wK� œUB²�«®

WOLJ�«

d
F

	
�
«

©wzeł œUB²�«®

WOLJ�«

dF	�«

©≥® ◊UA½

s?¹Ëb?²?Ð r?N?M?� ‰Ë_« r?	?I?�« Âu?I?¹ YO×Ð ¨sOL	� v�≈ W³KD�« rKFL�« r	I¹

dšü« r	I�«Ë ̈ wze−�« œUB²�ôUÐ vMFð w²�« WHK²�L�« W¹œUB²�ô« lO{«uL�«
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® Æw�UG�« sL¦�«  «– lK	�UÐ oKF²ð UN�uNHLÐ …—bM�« ©

®ÆUN²O³Kð sJL¹  ôË ¨WŽuM²�Ë …œbF²� WO½U	½ù«  UłU×�« bFð ©  

®Æ„öN²Ý« Ë√ ÃU²½≈ WOKLŽ q� w� WOÝUÝ√ WOKLŽ WK{UHL�« ©  

®©   Æœ«d�_« ‰ušœ V	Š  U�b��«Ë lK	�« ÃU²½≈ VOðdð r²¹

¥∫WOðü«  «—U³F�« s� …—U³Ž qJ� W×O×B�« WÐUłù« d²š√ 

∫s� œUB²�ô« w� ÃU²½ù« d�UMŽ ÊuJ²ð

ÆW�ULF�«Ë ÷—_«       ≠√Æ…œU¹d�«Ë W�ULF�«Ë ÷—_« ≠»             

Æ…œU¹d�«Ë W�ULF�«Ë  ‰UL�« ”√—Ë ÷—_«  ≠‡łÆW�ULF�«Ë ‰UL�« ”√— ≠œ

WÝ«—bÐ  wze−�« œUB²�ô«  rKŽ h²�¹

ÆWOłU²½ù«  «bŠu�« „uKÝ ≠√ÆpKN²	L�«  „uKÝ ≠»

UF� pKN²	L�«Ë Z²ML�« „uKÝ ≠‡łÎÆÆÃU²½ù« d�UMŽ  ¡«dý ≠œ

∫WÝ«—bÐ wKJ�« œUB²�ô« rKŽ  h²�¹

ÆW¹œUB²�ô«  UÝUO	�« ≠√ÆWOKJ�« W¹œUB²�ô« U¹UCI�« ≠»

ÆW¹œUB²�ô«  «—Ëb�« ≠‡łÆo³Ý U� q�  ≠œ

∫v�≈ ÍœRð …—bM�« WKJA�

Æ «—UO��« œbFð ≠√Æ «—UO��« b¹b×ð ≠»

ÆnO�UJ²�« …œU¹“ ≠‡łÆ‡ł´» ≠œ

∫vKŽ VOðd²�UÐ rzU� ÍœUB²�« o	½ ∫w¼ W¹œUB²�ô« …—Ëb�«

Æ„öN²Ýô«Ë l¹“u²�«Ë ÃU²½ù« ≠√

Æl¹“u²�«Ë „öN²Ýô«Ë ÃU²½ù« ≠ »
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W¹œUB²�ô« WLE½_« ≤ ”—b‡‡�«

∫W¾Þuð

ªW?¹œU?B?²?�ô« W?K?JAL�UÐ WIKF²L�« WLNL�« WK¾Ý_« Ác¼ sŽ WÐUłù« w� UNMOÐ ULO�  UFL²−L�«Ë ‰Ëb�« nK²�ð

—Ëœ s?� b×ð  UFL²−� „UM¼  sOŠ w� ¨WK¾Ý_«  Ác¼ sŽ WÐUłù« w� Íe�dL�« jOD�²�« vKŽ  bL²Fð ‰Ëœ  „UMN�

W�uJ×K� Íe�dL�«  —Ëb�« ÊuJO� ‰Ëb�« s� dO¦� U�√ Æ ôƒU	²�«  ÁcN� fOzd�« VO−L�« u¼ ‚u	�« ÊuJ¹Ë ̈ W�uJ×�«

«dO³� UNO�ÎÆ…dO¦�  UÞUA½ w� Z²M½ sL�Ë ¨nO�Ë ¨«–U� b¹b×ð w� ‚u	K� ‰U−L�«  `O²¹  t	H½ X�u�« w�Ë ¨

W?Žu?L?−?�òu?N?� ¨ÍœUB²�ô« ÂUEM�« ·dF½ Ê√ bOHL�« s� ÊuJ¹ b� WHK²�L�« WLE½_« Ác¼ vKŽ ·dF²�« q³�Ë

�   U?	?ÝR?L?�U?Ð b?B?I?¹Ë ÆåW?¹œUB²�ô« t�«b¼√ oOI×ð v�≈  UN�öš s� lL²−L�« vF	¹ w²�«  U	ÝRL�«W?ŽuL−

UNðUÝUOÝË W�uJ×�« ∫q¦� ̈ lL²−L�« UN�b�²	¹ w²�« sO½«uI�«Ë WLE½_« v�≈ W�U{ùUÐ qzUÝu�«Ë ·«dŽ_«Ë bŽ«uI�«

Æa�≈ÆÆÆlL²−LK� oOI×²�¨W�U��«  U�dA�«Ë œuIM�«Ë ¨U¼dOžË ¨w�uJ×�« ‚UH½ù«Ë Vz«d{ s�

b¹«e²L�« uLM�« w� UN�ULł≈ lOD²	½ UMMJ�Ë Èdš√ v�≈ …d²� s� dOG²²� UNðU¹u�Ë√Ë W¹œUB²�ô« lL²−L�« ·«b¼√ U�√

ÃU?²?½≈Ë l?¹“u?²?�« w?� W?�«b?F�«Ë ¨W�UD³�« s� b×�«Ë ¨ U�b��«Ë lK	�« —UFÝ√ w� —«dI²Ýô«Ë¨qšb�« w�ULł« w�

Æ U�b��«Ë lK	�« s� sJL� —b� d³�√

∫w¼ ¨ÂU��√ WFÐ—√ v�≈ r�I²� WHK²�L�« W¹œUB²�ô« WLE½_« U	√
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q?Š w?� bzU	�« ÂUEM�«  WO{U� WKOK�  «uM	� ÊU� b�Ë ¨…œułuL�« WLE½_« Âb�√ u¼ ÂUEM�« «c¼ ÊuJ¹ b�

Êu?J?¹ Y?O?Š W?O?ŽU?L?²?łô«  ULOEM²�«Ë   U�öFK� qJý u¼ ÍbOKI²�« ÂUEM�«ËÆW¹œUB²�ô«   öJAL�«

«bL²F� l¹“u²�«Ë ÃU²½ù«Îw�¹—U²�« —uD²�« ‰öš s� ÁœUL²Ž«Ë Á—«d�≈ rðË  ÂbI�« cM� À—«u²� u¼ U� vKŽ 

UE�U×� ÊuJ¹Ë  lL²−LK�ÎÆ·«dŽ_«Ë bO�UI²�«Ë  «œUF�« q³� s� tOKŽ 

ŸU?³?ý«  W?¹u?�Ë√  UNLEF� w� b	−ð w²�«Ë ·«dŽ_«Ë bO�UI²�«Ë  «œUF�« Ác¼ vKŽ bL²F¹ Z²M½ «–U� ‰«R	�

Æf³KL�«Ë sJ	L�«Ë ÂUFD�« ∫q¦� ¨WOÝUÝ_«  UłU×�«

·uÝ …—UNL�« ÊQÐ wMF¹ «c¼Ë Ær¼ƒUÐ¬ UNÐ ÂuI¹ ÊU� w²�« ‰ULŽ_« ¡UMÐ_« nOKJ²Ð ÊuJ²� ÃU²½ù« WOHO� U�√

¨r?¹b?I?�« ÍdBL�«  lL²−L�U� WL¹bI�«  UFL²−L�« ÍQ�Æ UM³K�   UN�_« s�Ë ¡UMÐú� ¡UÐü« s� qI²Mð

UłËdš rNzUÐ¬ WMNL� ¡UMÐ_« dOOGð bF¹ ÊU� Íc�«Î Æ·u�QL�« sŽ X½U� lL²−L�« «c¼ w�  UBB�²�U� «c�

UC¹√ …œb×� wN�  ©øZ²M½ sL�® ÃU²½ù« l¹“uð WOCI� W³	M�UÐ U�√ ̈ …—œU½ÎX½U�Ë ̈ bO�UI²�«Ë  «œUF�« V	Š 

ÃU²½ô«  rEF� ‰ËR¹ YOŠ ¨¡U	M�« W�Uš ¨lL²−L�« œ«d�√ rEF�  oŠ w� WH×−� ÊUOŠ_« s� dO¦� w�
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Æ UFL²−L�« Ác¼ w�  …cHM²L�« WI³D�« Ë√ œ«d�ú�

 ∫Íe�dL�« ÂUEM�« ≠≤Command system

ÆÍe�dL�« ÂUEM�« u¼ W¹œUB²�ô« WKJAL�« qŠ ‰ËU×¹ Íc�« w½U¦�« ÂUEM�«

ÂU?E?M?�« «c?N�Ë
Î

 «œU?F?�«  v?K?Ž b?L?²?F?¹ ô u?¼Ë ÆW?L?¹b?� W?O�¹—Uð —Ëcł t� 

Êu?J?ð b�Ë ÆW¹œUB²�ô« WKJAL�« q×� W¹e�d� WDKÝ vKŽ qÐ ¨bO�UI²�«Ë

wŽUD�ù« Ë√ ¨ÊuŽdH�« Ë√ ¨pKL�U� œd� w� WK¦L� W¹e�dL�« WDK	�« Ác¼

U¦¹bŠ Æ—uðU²�b�« Ë√ ©vDÝu�« —uBF�« w�®ÎW¹e�dL�« WDK	�« Ác¼ XK¦� 

ÆWL�UŠ W¹dJ	Ž WLGÞ Ë√ wÝUOÝ »eŠ …œUOI� ¨œ«d�_« s� WŽuL−�

ÃU?²?½ù«  W?O?H?O?J?� ‰u?K?×?�«Ë  W?ÐU?łù« l?{u?Ð W?¹e?�d?L?�« WDK	�« Ác¼ ÂuIð

Æl¹“u²�«Ë

UO�¹—U²�ÎrN½≈ YOŠ ¨Íe�dL�« —Ëb�« «c¼ Êu³FK¹ dB� w� WMŽ«dH�« ÊU� ¨

”—ULð X½U�  w²�« WŽ«—e�« s� UNłU²½≈d�UMŽË  dB� œ—«u� q¹u×²Ð «Ëd�√

U?¹bOKIðÎ¡U?M?Ð v?�≈ ¨t?M?OŠ w� ÍdBL�« œUB²�ô« ”UÝ√ X½U�Ë ¨dB� w� 

¨W?L¹bI�« dB� vKŽ dB²I¹ r� ÍuDK	�« —Ëb�« «c¼  l³D�UÐ Æ U�«d¼_«

W?O?�U?L?A?�« UJ¹d�√Ë UÐË—Ë« w� vDÝu�« —uBF�« w� ÊuOŽUD�ù« VF� bI�

sOB�«Ë wðUO�u	�« œU×ðô« w� WOŽuOA�« »«eŠ_«  ÊuJð b�Ë Æ—Ëb�« «c¼

ÆÂUEM�« «c¼ vKŽ ‰U¦� lDÝ√ w¼ ©‰U¦L�« qO³Ý vKŽ® WO³FA�«

n?O?�Ë øZ?²M½ «–U� W¹œUB²�ô« WKJAL�« vKŽ WÐuł√ d�u¹ Íe�dL�« ÂUEM�«        

w� W¹b−� ÂUEM�« «c¼ V	Š  UÐUłù« Ác¼ ÊuJð b�Ë øZ²M½ sL�Ë øZ²M½

‰uBŠ bMŽ Ë√ ̈ »dŠ W�UŠ q¦� U� lL²−� UNÐ dL¹ w²�« W³OBF�«  U�Ë_«

sMIL�« l¹“u²�« Ë√ W¹dJ	F�« t�ü« vKŽ ÃU²½ù« eO�dð ÊuJ¹ YOŠ ̈ WŽU−�

Íu?D?K?	?�« —Ëb?�« ÊS?�  p?�– v?�≈ W?�U{≈  ÆW¹u� W¹e�d� WDKÝ v�≈ WłU×Ð

U?I?ÐU?Ý w?ðUO�u	�«  œU×ðô« w� WOŽuOA�« »«eŠ_« t²³F� Íc�« dO³J�«Îw?�Ë 

 UFL²−� s�  UFL²−L�« Ác¼ q¹u×ð w� U� bŠ v�≈ rNÝ√WO³FA�« sOB�«

U?�b?I?ð d?¦?�√  U?F?L²−� v�≈ hB�²�«Ë uLM�« …œËb×� W¹bOKIðÎËb?³¹ UL� 

Æ UFL²−L�« ÁcN� ÍœUB²�ô« uLM�« w� XK−Ž UN½√Ë ¨”UM�« iF³�

©ÍbOKIð ÂUE½®
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 w�ULÝ√d�« ÂUEM�« ≠≥Capitalist  System

 ‚u	�« ÂUE½ Ë√Market System  ©d×�« œUB²�ô«®

W?ÐUłù«Ë ¨VÝUML�« —«dI�« lMBÐ W�U��«  U	ÝRL�« ÂuIð ÂUEM�« «c¼ w�

¨b?O?�U?I?²?�«Ë  «œU?F?�« ö� ÆlL²−L�« w� „öN²Ýô«Ë ÃU²½ô«  Ÿu{u� sŽ

…d?J?H?�« Ê≈ q?Ð ¨W?K?¾?Ý_« Ác?¼ s?Ž V?O−ð w²�«  w¼ ¨W¹e�dL�« WDK	�« ôË

WK�UJ�« W¹d×�UÐ ÊuF²L²¹  U	ÝRL�«Ë œ«d�_« qF−Ð w¼ ÂUEM�« «cN� W	Ozd�«

∫vKŽ ÂUEM�« «c¼ ÂuI¹Ë ÆrN� qC�_«  U� «Ë—dI¹ Ê√ w�

√ ≠ÃU²½ù« d�UMF� ’U��« pKL²�« oŠd�UMŽ pKLð w� o×�« œdHKK� ∫

w?� o×�« t� ÊS� p�– v�≈  W�U{≈ ¨ ô¬Ë  «bF�Ë ÷—√ s� ÃU²½ù«

ÆU¼b¹d¹ w²�« WI¹dD�UÐ d�UMF�« Ác¼ ‰öG²Ý«

» ≠W?¹œUB²�ô« W¹d×�«W?	ÝRL�«® W¹œUB²�« …bŠË q� ÊQÐ p�– wMF¹ ∫

¡«u?Ý¨ «—d?I?�« –U?�?ð« w?� W?¹d×�« UN� ©pKN²	L�« œdH�« Ë√ ¨W−²ML�«
Î

ŸU?³?ý≈ v?B?�√® p?K?N?²?	?L?�« Ë√ ©s?J?L?� `?Ð— v?B?�√® Z?²?M?L?K?� X?½U�

Æ©sJL�

‡ł ≠ÍœUB²�ô« ◊UAM�« w� W�Ëb�« qšbð ÂbŽ∫

WOB�A�« W¹d×�«Ë W¹œdH�« WOJKL�« W¹ULŠË s�_« vKŽ W�Ëb�« —Ëœ dB²I¹

«œËb×� ÍœUB²�ô« ◊UAM�« w� W�uJ×�« —Ëœ ÊuJ¹ËÎ«bł Îô YO×Ð ¨

ÆUNÐ ◊UML�« —Ëb�UÐ UN�UOI�  W�“ö�« Vz«dC�« ÷d� ÈbF²¹

œ  ≠‚u?	�« ÂUE½Ë W	�UML�« W¹dŠ«—Ëœ V?FKð W�uJ×�« ÊuJ� ∫Î«œËb×� Î

—Ëb?�« V?F?� ‚u?	?K?� `?O?²?¹ t?½S?� l?L?²?−?L�« «cN� W¹œUB²�ô« …UO×�« w�

‰u?šb?�« W?¹d?Š  ÂU?E?M?�« «c?¼ `?O?²?¹ ÆW?¹œU?B?²?�ô« …U?O?×?�« w?� w?	?Ozd�«

¡«uÝ WO�UŽ tO� W	�UML�« Ê√ wMF¹ Íc�« d�_« ‚u	�« s� ÃËd��«Ë
Î

X½U� 

ÆsOJKN²	L�« Ë√ sO−²ML�« bOF� vKŽ

œ «–≈ V?−?Ž ôË
Ô

s?O?Ð q?ŽU?H?²?�« W?O?K?L?F?� ¨‚u?	?�« ÂU?E?M?Ð  ÂU?E?M�« «c¼ wŽ

s?O?J?K?N?²?	?L?�«Ë ©ÃU?²?½ô« d?�U?M?F?� s?O?H?þu?L?�«Ë sOJ�UL�«® sO−²ML�«

s?Ž W?ÐUłù« œb×ð  w²�« w¼Æ©ÃU²½ù« ¡«dý vKŽ s¹—œUI�«Ë sO³ž«d�«®

Æd�c�« WH½ü« WLNL�« WK¾Ý_«

‡¼ jK²�L�« ÂUEM�« Mixed System

WIÐU	�« WLE½_« bŠ√ l³²¹ «c¼ UM�u¹ w� lL²−� błu¹ ô t½QÐ kŠöL�« s�

i?F?³?� W?¹b?O?K?I?ð  d?³?²?F?ð w?²�«  UFL²−L�U� Æh�Uš Ë√ w�U¦� qJAÐ

rKFð

U?I?�Ë Z?²?M?¹ w?�U?LÝ√d�« ÂUEM�«Î

t?O?K?Ž Êu?J?O?Ý U?L?�Ë Ád?¹b?I?²?�

Ê√ ÊËœ q?³?I?²	L�« w� VKD�«

W???�U???š  U??³??K??Þ v??�≈ d??E??M??¹

Æ…œËb×�Ë
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U?N?L?J?×?¹ W?¹œU?B?²?�«  U?�ö?Ž v?K?Ž Èu?×?ð U?O?I¹d�≈ w�  UFL²−L�«

ÆU?Ðu?�Ë sOB�U� W¹uDK	�«  UFL²−L�« w� ‰U×�« p�c�Ë ¨‚u	�«

¨WOJ¹d�_« …b×²L�«  U¹ôu�U� WO�ULÝ√— d³²Fð w²�«  UFL²−L�« U�√

¨Íb?O?K?I?²?�«  œU?B?²?�ô« h?zUBš UNO� b−½ UM½S� UÐË—Ë√ ‰ËœË «bM�Ë

ôUOł√ b−½ UM½√ YOŠÎÊU?� Íc�« qLF�«  fHMÐ qLFð WKzUF�« fH½ s� 

p�– v�≈ W�U{≈ Æ©¡U³Þ_«Ë sOO�d×�« q¦�® r¼œ«bł√Ë r¼ƒUÐ¬ tÐ ÂuI¹

„U?M?N?� Æ U?F?L?²?−L�« Ác¼ w� …œułu� ÍuDK	�« ÂUEM�« d¼UE� ÊS�

w?ÝU?O?	?�« —«d?I?�« l?³?²?ð q?Ð ¨‚u	�«  WO�¬ l³²ðô W¹œUB²�« WDA½√ …bŽ

¨ W?×?B?�«Ë ¨ ö?�«u?L?�«Ë ¨b?¹d³�« q¦�® ‰Ëb�« Ác¼ w� Íe�dL�«

Æ©U¼dOžË

l?L−¹ Íc�« ¨jK²�L�« ÂUEM�« u¼ ÂU¹_« Ác¼ bzU	�« ÍœUB²�ô« ÂUEM�« ÊS� «c�

w� ÊuJð WLNL�« W¹œUB²�ô« WK¾Ý_« sŽ WÐUłùU� Æd�c�« WH½ü« WŁö¦�« WLE½_« sOÐ

ÆWŁö¦�« WLE½_« Ác¼ bŠ_ WF{Uš t	H½ X�u�«

 U?F?L?²?−?L?�« w?� X?F?³?ð« w?²?�« W?¹œU?B?²?�ô« W?LE½_« sŽ W×L�  —UB²šUÐ Ác¼

 ÆW¹dA³�« …—UC×�« ¡bÐ cM� WO½U	½ù«s�  UOMO²	�«Ë  UOMO	L��« bIŽ ‰uK×Ð sJ�

U?×?{«Ë  U?Ð b?I?�  ©s¹dAF�« ÊdI�«® w{UL�« ÊdI�«Îl?¹“u?²�«Ë ÃU²½ù« Ÿu{u�  ÊQÐ 

X×³�√  UO	M−�« …œbF²L�«  U�dA�U�  WHK²�L�« ‰ËbK� WO�«dG−�« œËb×�« ÈbF²¹

 UFL²−L�« vKŽ  U�dA�« ÁcN� WMLON�« sJ�Ë ¨r�UF�« w� WOłU²½ù«  U�dA�« d³�√

Æs¹dAF�« ÊdI�« s� dOš_« bIF�« w� W×{«Ë XðUÐ ¨WHK²�L�«

Æ WL�uF�UÐ …d¼UE�« Ác¼ WOL	ð w� iF³�« V¼c¹Ë

WL�uF�« ÂUE½iF³�U� ¨WL�uF�« ÂUE½ n¹dFð w� sOB²�L�« s� dO¦� nK²š« ∫

 Ë√ ¨r?�U?F?�« ‰Ëœ l?O?L?−?� w?�U?I¦�«Ë wÝUO	�«Ë ÍœUB²�ô« ÃU�b½ô« Ád³²F¹W?M?LON�« 

ÍœUB²�ô« uLMK� wÝUÝ_« „d×L�«  t½Ëd³²FO� ÊËdšü« U�√ Ær�UF�« vKŽ WOJ¹d�_«

Ær�UF�« w� WOÞ«dIL¹b�« …œUOÝË —U¼œ“ô«Ë

ËU¹√Îv�≈  œ√ W	Oz— d�UMŽ WŁöŁ œułË kŠöL�« s� t½S�  WL�uF�« n¹dFð ÊU� 

∫ÂUEM�« «c¼ “ËdÐ

b?F?Ð  W�Uš  U�dA�« Ác¼ —uNþ Ê≈ YOŠ ∫ UO	M−�«  …œbF²�  U�dA�« ≠±

Èœ√ W?H?K?²?�?L?�« ‰Ëb?�« w?KŽ U¼dOŁQð œU¹œ“«Ë WO½U¦�« WOL�UF�« »d×�« ¡UN²½«

∫‚u��«

W?Žu?L−� vKŽ qLA¹ —UÞ≈

s?O?J?KN²	L�«Ë sOFzU³�« s�

s?JL¹Ë  oOŁË ‰UBð« rNMOÐ

r?N?M?O?Ð U?L?O?� ‰œU?³?²?�« ¡«dł≈

ÆœuO� ÊËœ
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W?H?K?²?�?L?�«   U?F?L?²?−?L?�« w?� „öN²Ýô«Ë ÃU²½ô« qFł v�≈

d?¼U?E?L?�«  s?� ÊU?� YOŠ ¨dO³� qJAÐ iF³Ð UNCFÐ WD³ðd�

¡«d??ý Ë√ ”ö??�≈Ë ¨ U??�d??A??�« Ác?¼ W?M?L?O?¼ p?�c?� W?O?³?K?	?�«

Ác??¼ q??³??� s??� …d??O??G??B??�« W?O?K?×?L?�« W?O?łU?²?½ù«  U?	?ÝR?L?�«

 U?�d?ý l?C?Ð W?M?L?O¼ kŠö½ ‰U¦L�« qO³Ý vKF� ¨ U�dA�«

ÆtI¹u	ðË jHM�« Ã«d�²Ý« vKŽ

…“—UÐ …eO� w¼Ë ̈ włu�uMJ²�«Ë wLKF�« ÂbI²�«Ë  WO�dFL�« …—u¦�« ≠≤

d??¦?�√ r?�U?F?�« q?F?ł w?L?K?F?�« Âb?I?²?�« «c?¼Ë ¨s?¼«d?�« d?B?F?K?�

UłU�b½«Î U?�b��«Ë lK	�«Ë ‰«u�_« o�bð W�dŠ qNÝ UL� ¨

Æœ«d�_« W�dŠ U� bŠ v�≈Ë

‰Ëb?�« s?O?Ð …dŠ …—U−ð œułË s� b×ð w²�« jÐ«uC�«Ë œuOI�« W�«“≈ p�cÐ bBI¹ ∫WO�Ëb�« …—U−²�« d¹d×ð  ≠≥

ôbłË …—UŁ≈ d�UMF�«  d¦�√ s� tłu²�« «c¼ ̀ ³�√ …dOš_« W½Ë_« w� ̈ WHK²�L�«Îô≈ ÆWHK²�L�« ‰Ëb�« sOÐ 

…dO³J�« WMLON�« lOÝuð w� UL¼UÝ  b� WO�dFL�« …—u¦�« q�UŽ v�≈ W�U{ùUÐ q�UF�« «c¼ Ê√ kŠöL�« s� t½√

Æ UO	M−�« …œbF²L�«  U�dAK�

©≤®◊UA½

v?K?Ž ‰u?B×K� W³²JL�« w� V²� v�≈ Ÿułd�« Ë√ ¨WO½Ëd²J�ô« W×HB�« v�≈ ‰ušb�« W³KD�« s� rKFL�« VKD¹

ÂU??E??M??�«Ë¨W?O?�U?L?Ý√d?�«∫q?¦?� ¨”—b?�« w?� …œ—«u?�« W?¹œU?B?²?�ô« W?L?E?½_« v?K?Ž e?�d?ð  ôU?I?� Ë√  ö?O?K?×?ð

ÆUNI³Dð w²�« Ê«bK³�«Ë ¨ »uOŽ s� UNOKŽ oKD¹ U�Ë ¨¡«œ_« YOŠ s� UN²A�UML� WL�uF�«Ë¨jK²�L�«

 UFL²−L�« vKŽ w³KÝ Â√ wÐU−¹≈ œËœd� UN� UN²Ð—U×�Ë WL�uF�« WC¼UM� q¼

«–UL�Ë ¨WHK²�L�«Æ

∫‘UIMK� WOC�
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”—b�« WK¾Ý√
 ø

±Æw�ULÝ√d�« ÂUEM�« UNOKŽ ÂuI¹ w²�« fÝ_« —UB²šSÐ Õdý«

≤U�UE½ WL�uF�« d³²Fð q¼ÎU¹œUB²�« ÎÆ«–UL� ¨

≥ÆWO�Ëb�« …—U−²�« d¹d×ð `KDBLÐ bBI¹ «–U�

¥UIÐUÝ w²O�u	�« œU×ðô« —UON½« q¼ÎÆ«–UL� ¨Íe�dL�« ÂUEM�« qA� vKŽ W�ôœ 

µ∫WOðü«  «—U³F�« s� …—U³Ž q� vKŽ ©ô Ë√ rFMÐ® Vł√

®ÆÃU²½ù« d�UMŽ iF³� W�UF�« WOJKL�« ”UÝ√ vKŽ Íe�dL�« ÂUEM�« ÂU� ©

ôUF� Íe�dL�« jOD�²�« ÊuJ¹ Ê√ sJL¹ ©           ®Î«b¹b×ð ÊuJ¹ Ê√ ÊËœ ÎUNz«œ√ X×ð ÃU²½ù« qzUÝu� 

ÆUN�«dý≈Ë   

®«—Ëœ W�Ëb�« VFKð ©Î«œb×� ÎÆÍe�dL�« ÂUEM�« w� 

®«—Ëœ W�Ëb�« VFKð ©Î«œb×� ÎÆw�ULÝ√d�« ÂUEM�« w� 

®U�UE½ WL�uF�«  ¡Uł ©ÎUOL�UŽ Î«b¹bł Îö¹bÐ ÎÆjK²�L�«Ë w�ULÝ√d�« sO�UEMK� 

®W�ULF�«Ë ¨ÂU��« œ«uL�«Ë  U�b��«Ë lK	K� W�d×�« W¹dŠ d³Ž WO�Ëb�« …—U−²�« d¹d×ð ÍœROÝ ©

v�≈     Æt�bIðË œUB²�ô« q�UJð

∫wðQ¹ UL� qJ� W×O×B�« WÐUłô« d²š√    ∂

∫u¼ w�ULÝ√d�« ÂUEM�« w� t²OŽu½Ë ÃU²½ù« WOLJ� fOzd�« œb×L�« 

ÆwKJ�« VKD�« ≠√

Æ÷dF�«Ë VKD�« Èu� qš«bð≠»

Æw�öN²Ýô« VKD�«≠‡ł

Æ…bzUH�« dFÝ≠œ

¹ 
Ô

∫UN½QÐ w�ULÝ√d�« ÂUEM�« w� W	�UML�« vKŽ cšR

Æ ‚u	�« s� ÃËd��«Ë ‰ušb�« s� b×�« vKŽ …—bI�« UN� fO� ≠√

ÆrN�«b¼_ œ«d�_« oOI×ð s� b×�« vKŽ …—bI�« UN� ≠»

ÆÃU²½ù«  q�«uF� œ«d�_«  pKLð s� b×�« vKŽ …—bI�« UN� ≠‡ł

ÆÃU²½ù« d�UMŽ ‰öG²Ýô W³ÝUML�« WI¹dD�« b¹b×ð œ«d�_« oŠ s� fO� ≠œ

∫ UO	M−�« …œbF²�  U�dA�« ”—ULð 

ÆWO�Ëb�«  …—U−²�« ≠√

ÆWO�Ëb�«   «—UJ²Šô« ≠»

ÆdýU³L�« w³Mł_« —UL¦²Ýô« ≠‡ł

Æo³Ý U� q� ≠œ
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∫v�≈ ’U�ý_« W�dŠË  U�b��«Ë lK	K� WO�Ëb�« …—U−²�« d¹d×ð œuI¹ 

ÆW�bI²L�«  «œUB²�ô« q�UJð ≠√

ÆWO�UM�«  «œUB²�ô« q�UJð ≠»

ÆWO�UM�«   U¹œUB²�ô«Ë W�bI²L�«  U¹œUB²�ô« q�UJð ≠‡ł

≠‡œÆo³Ý U� q�

≠‡¼Æo³Ý U� q� fO�

«bzUŽ oI×ð  WOðü« ÃU²½ù« d�UMŽ ÊS� ¨Íe�dL�« ÂUEM�« qþ w�Î«dýU³� ÎUŽËdA�Ë Î∫

≠√ÆqLF�«

≠»Æ‰UL�« ”√—Ë qLF�«

≠‡łÆ÷—_«Ë ‰UL�« ”√—Ë qLF�«

≠œÆo³Ý U� q�

≠‡¼Æo³Ý U� q� fO�

U?O?J?K?� w?ÝU?O	�« rJ×�« UNO� ÊuJ¹ w²�«  UFL²−L�« q¼ÎU?IKD�® ÎU?N?ðU?�öŽ w� Íe�dL�« ÂUEM�« l³²ð ©

ø«–UL� øW¹œUB²�ô«

∫‘UIMK� WOC�
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w�öÝù« œUB²�ô« w� qšb� ≥ ”—b‡‡�«

∫W¾Þuð

dB²I¹ rK�  ̈ ÁdOGÐË t	HMÐË tI�U�Ð t²�öŽ rE½Ë ̈ WOŠËd�«Ë W¹œUL�« sO²OŠUM�« s� ÊU	½ù« …UOŠ ÂöÝù« ‰ËUMð

o?K?D?M?ðË  Æl?L?²?−?L?�« r?O?EM²� WOÝUOÝË WOŽUL²ł«Ë W¹œUB²�«  ∆œU³�Ë  UNOłu²Ð ¡Uł UL½≈Ë ¨WOŠËd�« WOÐd²�« vKŽ

∫UL¼ ¨sO²OÝUÝ√ sOðbŽU� s� ÂöÝù« w� W¹œUB²�ô« ∆œU³L�«

±ÆWH¹dA�« W¹u³M�« WM	�«Ë r¹dJ�« Ê¬dI�« w�  œ—Ë w²�« W¹bzUIF�« ∆œU³L�« WŽuL−� ≠

≤ÆWO�öš_« ∆œU³L�« WŽuL−� ≠

ÊU	½ù«  ¡«œ√ WOHO� w� Y×³¹ Íc�« rKF�« t½QÐ w�öÝù« œUB²�ô« n¹dFð sJL¹ pKð ∆œU³L�« pKð ¡u{ vKŽË

¨WO�öÝù« WF¹dA�« ÂUJŠ√ qþ w� ̈ W¹œUL�«Ë WOŠËd�« lL²−L�«  UłUŠ b	� …—œUM�« W¹œUB²�ô« œ—«uLK� t�öG²Ý«Ë

∫w¼Ë ¨w�öÝù« œUB²�ô« UNOKŽ eJðd¹ w²�« fÝ_«Ë  ∆œU³L�« WŽuL−� qOBH²�« s� ¡wAÐ ‰ËUM²MÝË

ôË√  ÎW¹bzUIF�« ∆œU³*« ∫

∫wðQ¹ U	 ‰öš s	 ̈ t²O�H½Ë œdH�« „uKÝ w� qŽU� dOŁQð WO	öÝù« …bOIF�«  ∆œU³L�

±”U?Ý√ q?¦?L?ð w?²?�«  W?O?½U	½ù« W�ö��« …dJ� vKŽ w�öÝù« œUB²�ô« ÂuI¹ 

v?�U?F?ð t?�u?I?� ¨„ö?�√Ë ‰«u?�√ s?� t?� t?K?�« d?�?Ý U?�Ë ÊU?	?½ù« s?O?Ð W?�öF�«

˚˝ ®∫b¹b×�«∑© q?O?�u?�« tÐ Âe²K¹ bO� W�U�u�«Ë ¨W�U�u�« wMFð W�ö��«Ë ¨ 

ö¼√ ÊuJ¹ wJ� tK�« d�«ËQÐ bOI²�« tOKŽ Íc�«  ©ÊU	½ù« u¼Ë®ÎWO½U	½ù« W�ö��« √b³� vKŽ Vðd²¹Ë ÆW�ö�K� 

W?O?L?M?ð b?O?�  Ê√ ô≈ W?O?J?K?L?�« W?¹dŠ ÂöÝù« ÕUÐ√ ULMO³� Æ‰«u�_« w� WŽUL−�« ‚uIŠ …UŽ«d� ÷—_« w�

¨”U?M?�U?Ð —«d{_«Ë UÐd�UÐ t�«u�√ WOLMð rK	LK� “u−¹ ö� ¨lL²−L�UÐ —«d{ù« ÂbFÐ  „ö�_«Ë ‰«u�_«

…U?�e?�« l?�œ v?�« s?O?L?K?	?L�« ÂöÝù« UŽœ bI� ¨qÐUIL�UÐ ÆÍd¹c³ð »uKÝQÐ ‰«u�_« ‚UH½≈ “u−¹ ô UL�

«d?O?¦?� œb?×?O?� Ê¬dI�« ¡Uł UL� ÆUNO�≈ WłU×Ð s¹c�« p¾�Ë√ v�≈ UNOKŽ sOHK�²	L�« s� qIM²�Îb?Ž«uI�« s� 

∫WOðü«  U¹ü« w� ¨Êu¹b�« b¹b	ðË ¨UÐd�« r¹d×ðË ¨œuIF�UÐ WIKF²L�« W¹œUB²�ô«

˚˝ ® ∫…bzUL�«±©

˚ ˝ ® ∫¡U	M�«≤π©
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˚˝  ® ∫…dI³�«≤∏≤©

≤Ác¼ vKŽ nK�²Ý√ Íc�« ÊU	½ù« W�b�� U¼dO�	ð rð b� ¨tOKŽ U�Ë tO� U�Ë ÊuJ�«Ë ¨W�Uš ÷—_« Ê≈

 «d????O????š s????� ÷—_« w????� U????L????Ð l????²????L????²????	????¹Ë ¨Êu???J???�« s???� t???K???�« o???K???š U???L???Ð l???H???²???M???O???� ÷—_«

˚ ˝® ∫p??K?L?�«±µ   ©U??C?¹« ‰u?I?¹ËÎ

˚˝  ®∫ ÂUF½_«±¥±Æ©

≥UłU²½≈ ÊU� ¡«uÝ ÍœUB²�ô« tÞUAM� rK	L�« ÊU	½ù« …dýU³� Ê≈ ÎU�öN²Ý« Ë« ÎË« ̀ Ðd�« oOI×ð tM� bBI¹ ô 

ÊS� p�c�Ë ÆW�UF�« W×KBL�« —UÞ≈ w� p�– ÊuJ¹ Ê√ ◊d²A¹ qÐ ¨jI� tðUłU×� ŸU³ý≈ Ë√ WFHM� oOI×ð

«“U?O?²?�« U?N?³?ŠU?� w?D?F¹ ô ‰ö×�UÐ UN³	J¹ ‰«u�√ s� ÊU	½ù« tOM²I¹ U�ÎU�Uš ÎÃU?²?½ù« w?� UN�«b�²Ýô 

U?N?I?HM¹ Ê√ “u−¹ ô UL�¨WŠU³L�«  U�b��«Ë lK	�« ÃU²½ù W�UF�« W×KBL�« —UÞ≈ w� UL½≈Ë ¨¡UA¹ ULHO�

Æ U�b��«Ë lK	�« s�  U³OD�« vKŽ ô≈

¥‰u?I�« “u−¹ ö� Á“UŠ Ë√ tJK� Íc�« ‰UL�« s� ŸUH²½ô« WOHO� œdHK� ÂöÝù« œbŠ  ∫·dB²�« Ë√ ŸUH²½ô«

UJ�U� Â«œ U� ÊU	½ù« Ê≈ÎwM³¹Ë »dA¹Ë f³K¹Ë q�Q¹ Ê√ ÊU	½ûK�  Æb¹d¹ U� o�Ë tÐ ·dB²¹ Ê√ tK� ¡wAK� 

U²OÐÎÂe?²?K¹ Ê« tOKŽ U¼dOžË tðUłUŠ ŸU³ýù ‰ULŽ_« ÁcNÐ ÂuI¹ u¼Ë sJ�Ë Æp�– v�« U�Ë …—UOÝ Íd²A¹Ë 

v?I?³¹ v²Š ¨UNÐ ·dB²�« Ë√ ŸUH²½ô«  UOHOJÐ bOI� tMJ� ¨‰UL�« «c¼ p�U� t½√ lL� ¨WOŽdA�« ÂUJŠ_UÐ

ÆWOŽdA�« ÂUJŠ_UÐ sO�e²K� tðU	ÝR�Ë Áœ«d�QÐ rK	L�« lL²−L�«

µ«d?OI� b−½ ô v²Š ¨…Ëd¦K� l¹“u²�« WOC� vKŽ ÂöÝù« e�— bI�  ∫l¹“u²�« W�«bŽÎUMOJ	� Ë« ÎÆ”UM�« sOÐ 

Ád?O?ž „d?²?¹Ë »d?A?¹Ë q�Q¹ Ê√ t� “u−¹ ö� ¨”UM�« s� ÁdOž sŽ ‰ËR	� ÊU	½ù« Ê√ …dJH� eO�dð «c¼Ë

U?FzUłÎö?�√ ‰UL�« Ê_ ÆÎt?K?�«d?J?A?¹ Ê√ t?OKŽË ¨‰UL�« t�“— ÊQÐ ÊU	½ù« vKŽ qCHð Íc�« u¼Ë tK�« ‰U� 

«¡e?ł r?N?ODF¹ Ê√Ë W�√d�« sOFÐ sOłU²×L�« s¹dšü« v�≈ dEM�« tK� dJA�« d¼UE� s�Ë p�– vKŽÎ«c¼ s� 

 ˚ v�UFð t�uI� Æp�– vKŽ Y×ð …dO¦� Y¹œUŠ√Ë  U¹¬ „UM¼Ë ‰UL�« ˝®∫ v×C�«π©

U½UF³ý  UÐ s� s�¬ U�ò ©¶® t�uI�ËÎårKF¹ u¼Ë lzUł Á—UłË 

 ∂Ë√ pKL²�« WOHO� œb×ð w¼Ë  ÆW¹—Ëœ WOJK�  ̈ W�UŽ WOJK�Ë ̈  W�Uš WOJK�Ë ∫ Ÿ«u½√ vKŽ w¼Ë ∫ WOJKL�«

j?Ð«u?C?�«Ë œu?I?F?�« V?	?×?Ð Ÿd?A?�« U?¼“U?ł√ UNK�Ë ÆWO�u�«Ë ¨W³N�«Ë ¨qLF�« UNM�Ë ¨pKL²�« »U³Ý√

WŽ«—e�UÐ qLF�« o¹dÞ sŽ V	J�« ÕUÐ√ bI�  ÆW×{«Ë ‚dDÐ sJ�Ë pKL²�« lOD²	¹ ÊU	½ù« Ê« Í√ WOŽdA�«

Æp�– tÐUý U� Ë√ UÐd�« Ë√ —ULI�UÐ V	J�« ÂdŠ tMJ�Ë …—U−²�« Ë√ WŽUMB�« Ë√



≤ ∞

ÂöÝù« w� WOJK*«  «œb×� 

Âö?Ýù« ÷d?� b?I?�  ¨U?N?O?J�U	 Èb� W½U	√ U¼—U³²ŽUÐ WHK²�L�« œ—«uLK� W�U��« WOJKL�« o×Ð ÂöÝù« ·«d²Ž« l	   

∫wðQ¹ U	 UNL¼√  ¨sOJ�UL�«  vKŽ WHK²�	  U	«e²�«

    ≠√    ≠√    ≠√    ≠√    ≠√V?z«d?C?�«Ë …U?�e?�« l?�b?Ð Â«e?²?�ô«Ë  ¨W?�U?F?�« W?×?KBL�« oOI×ð WOGÐ  «Ëd¦�«Ë œ—«uLK� …bOýd�« …—«œù«

U?�?�«  «Ëd?¦?�« »U?×?�√ v?K?Ž W?O?�öÝù« W�Ëb�« UN{dHð w²�« Èdš_«v?K?Ž U?N?²?K?OBŠ ‚UH½≈ W¹UG� W�

Æs¹“uFLK� ÊuF�« r¹bIðË W�UF�«  UŽËdAL�«

  ≠»  ≠»  ≠»  ≠»  ≠»s?O?Ð ÂU?−?	?½ô« o?O?I?×ð qł√ s� œ—«u� s� rN¹b� U� —UL¦²Ý«Ë ¨Z²ML�« œU−�« qLF�« v�≈ œ«d�_« eOH×ð

ÆwŽUL²łô« q�UJ²�« rzUŽœ ÈbŠ≈ ¡UÝ—≈Ë  ¨lL²−L�« W×KB�Ë œdH�« W×KB�

 ≠‡ł ≠‡ł ≠‡ł ≠‡ł ≠‡łr?¹d?J?�« Ê¬d?I?�« w?� …œb?×?L�« WI¹dD�UÐ  ¨WŽËdA� WI¹dDÐ œ—«uL�« vKŽ ‰uB×�« ÊU	½≈ q� vKŽ V−¹

ÆW½U�_« ◊ËdA� WH�U�� qJA¹ p�– ·ö�Ð ·dBð Í√ Ê≈Ë  ÆWH¹dA�« W¹u³M�« WM	�«Ë

   ≠œ   ≠œ   ≠œ   ≠œ   ≠œU?I?�Ë W?ŽËd?A?� W?I?¹d?DÐ UNOKŽ ‰uB×�« rð w²�« œ—«uL�UÐ ·dB²�« V−¹ÎX?	?O?� w¼Ë  ¨W½U�_« ◊ËdA� 

UC¹√ lL²−L�« WO¼U�— qÐ  ¨V	×� tðdÝ√Ë t	H½ œdH�« WO¼U�—ÎÆ

˚ v?�UFðË t½U×³Ý tK�« ‰uI¹˝ ® ¨dA×�«π©ÊU	½ùUÐ oOK¹ ô p�c�  Æ

U?D?K	²� UO½U½√ ÊuJ¹ Ê√ œ—«uL�« vKŽ UMO�√ tH�uÐÎu?¼ t?²O¼U�— qł√ s� qLF¹ Ê√Ë ¨dOL{ s� Ÿ“«Ë öÐË 

ÆjI�

   ≠‡¼   ≠‡¼   ≠‡¼   ≠‡¼   ≠‡¼t?K�« ¡UHKš r¼—U³²ŽUÐ œ«d�_« W¹dŠ ÊS�  ¨w�öÝù« lL²−L�« WO¼U�— oOI×ð v�≈ ·bNð WF¹dA�« Ê√ ULÐ

WOŽUL²łô« WO�ËR	L�«Ë ÊU	½ù« W�«d� l� ÷—UF²¹ ÂUE½ Í√ Ê≈Ë  ÆWOŽUL²łô« WO�ËR	L�« ‚UDMÐ …bOI�

ÆlL²−L�« WO¼U�— oOI×ð w� rN	¹ Ê√ sJL¹ ô  W�ö��« ÂuNH� ULNOKŽ ÍuDM¹ sO²K�«

   ≠Ë   ≠Ë   ≠Ë   ≠Ë   ≠ËË√ l?L?²?−?L?�« w?� W?�U?F?�« W?O?J?K?L?�« —Ëœ ¡U?G?�≈ wMF¹ ô p�–  ÊS� W�U��« WOJKL�UÐ ÂöÝù« ·«d²Ž« l�Ë

ô v²Š W�U��« rN²OJKLÐ œ«d�_« ŸUH²½« rOEM²Ð ÂuIð WO�öÝù« W�Ëb�U�  ÆUN� Èu²	� v½œ√ v�≈ UNBOKIð

ÆW�UF�« W×KBL�« l� ŸUH²½ô«  «c¼ ÷—UF²¹

l?HM�UÐ œuFð W�UŽ WOJK� v�≈ UNK¹u×ðË W�U��« rN²OJKLÐ œ«d�_« ŸUH²½« ‰UDÐSÐ o×�« WO�öÝù« W�ËbK�Ë

œ—«u?L?K?� q?¦?�_« Â«b?�?²?Ýô« ‰ö?š s?� W?K?�U?A?�« W?O?L?M?²?�« ·b?¼ o?O?I?×?²?� ¨lL²−L�« œ«d�√ lOLł vKŽ

Æ W�U��« WOJKL�« VŠU� i¹uFð r²¹ Ê√ vKŽ¨UNFOLł

l?L?²?−?L?�« œ«d?�Q?Ð d?C?ð b?� w?²?�« W?¹—U?J?²?Šô«  U?Ý—U?L?L?K?� bŠ l{u� qšb²�UÐ ÂuIð W�Ëb�« ÊS� p�c�

U�uBšËÎrJ×²�«Ë ̈ ÃU²½ù« bOOI²Ð ÂuI¹ Íc�« ’U��« ŸUDI�«  UŽËdA� sL{ l¹—UAL�« pKð X½U� «–≈  

Æ‚«uÝ_« l¹“uðË ¨—uł_« w�



≤ ±

UO½UŁ  ÎWO�öš_« ∆œU³*« ∫

…bOIF�UÐ uLMð w²�«Ë ̈ ÊU�½ù« dOL{ s	 l³Mð w²�« WO�öš_« ¡ÈœU³L�« s	 dO¦
 vKŽ w	öÝù« ÍœUB²�ô« ÂUEM�« e
d¹

∫∆œU³L�« pKð s	 ¨ «œU³F�UÐ d³JðË

±b?I?� ÆÂö?Ýù« w?� ÍœU?B?²?�ô« ◊U?AM�« WÝ—UL� ”UÝ√ UL¼ ¨ W½U�_«Ë ‚bB�«    

U�UE½ QA½√Ë ̈ ‰UO²Šô«Ë gG�« ÂöÝù« ÂdŠÎÎÂUEM�« V�«d¹ Íc�« W³	×�UÐ vL	¹ 

ÆW¹—U−²�«  ôU−L�« w� WO�öš_« ∆œU³L�« W�UH� W¹UG� Í—U−²�«

≤ö?L?Ž d?¹e?M?�?�« r?×�Ë dL��U� W�d×� WFKÝ lOÐ bF¹ ö� ÆÂd×L�« qLF�«Ë ŸËdAL�« qLF�« sOÐ eOOL²�« Î

ôöŠÎWFKÝ lOÐ Ë« ¨ «—b�L�« WŽ«—“ q¦� ¨”UM�UÐ —«d{≈ Í√ qLF�« sŽ QAM¹ ô UL� ¨rK	LK� W³	M�UÐ 

¨YO³��« V	J�« —œUB� ÂöÝù« ÂdŠ UL� ÆUNFO³Ð rJ×²�«Ë U¼—UJ²Šô WOz«cž WFKÝ ¡«dý Ë√ ¨…bÝU�

¨p?�c?� Æ‰U?O?²Šô«Ë ¨gG�«Ë¨ W�d	�«Ë¨ —ULI�«Ë¨ UÐd�« ∫q¦� ¨qÐUI� dOGÐ ÊuJ¹ Íc�« V	J�« u¼Ë

U³ł«Ë ‚“d�« VKÞË ‰ö×�« V	J�« d³²Ž«Ë ̈ qLF�« vKŽ ÂöÝù« YŠ bI�Î¨tOKŽ —œU� h�ý q� vKŽ 

Æ…œU³F�« s� Ÿu½ t½√ vKŽ qLF�« v�≈ dEM¹Ë

w�öÝ≈ —uEM� s� W¹œUB²�ô« WKJA*«  

…œb?F?²?L?�« ÊU?	?½ù«  U?łU?Š ŸU?³ý≈ sŽ WŠU²L�« œ—«uL�« l¹“uð sŽ W¾ýUM�« WKJAL�«  w¼ W¹œUB²�ô« WKJAL�«

ULz«œ vF	ð w²�«  UFL²−L�«Ë œ«d�_« tł«uð w²�« W¹œUB²�ô« œ—«uL�« …—b½ WKJA� w� UN½√ wMF¹ «c¼Ë Æ…œb−²L�«ËÎ

 UŽ«d²šô«Ë  «—UJ²Ðô«Ë WOLKF�« Àu×³�«Ë UOłu�uMJ²�«Ë rKF�« Â«b�²Ý« ‰öš s� U¼d¹uDðË  œ—«uL�«  ·UA²�« v�≈

UC¹« …œb−²L�« WO½U	½ù«  UłU×�« WNł«uL�ÎdOBIð UN½√ vKŽ W¹œUB²�ô« WKJAL�« v�≈ dEM¹ ÂöÝù« ÊS� p�c�Ë  Æ

ŸU³ý≈ w� UNM� …œU�ù«Ë t²FHML� U¼dO�	ðË œ—«u� s� ÊuJ�« w� U� ·UA²�ô wF	�«Ë bN−�« ‰cÐ sŽ U½UOŠ√ ÊU	½ù«

 U?łU?×?�« U?�√  ÆW?O?ŠË—  U?łU?ŠË W?¹œU?�  U?łU?Š v�≈ WO½U	½ù«  UłU×�« ÂöÝù« r	� b�Ë  Æ…œbF²L�« tðUłUŠ

ŸUH²½ö� UNOKŽ ‰uB×�« w� ÊU	½ù« Vžd¹ w²�«  U�b��«Ë lK	�« s� W³OD�«  UłU×�« q� ÂöÝù« ÕUÐ√ bI� W¹œUL�«

¨fHM�« kH×ð UN½_  UŠU³L�UÐ  UłU×�«  vL	ðË   ÆrKF�«Ë ̈ sJ	L�«Ë¨ ¡U	J�«Ë ̈ »«dA�«Ë ̈ ÂUFD�« ∫q¦� ̈ UNÐ

UNL¹d×ð œ—Ë w²�« W¾¹œd�« Ë« W¦O³��« W¹œUL�«  UłU×�« ÂöÝù« ÂdŠ bI� qÐUIL�UÐ  Æq	M�« kH×ðË ¨qIF�« kH×ðË

l?K	�«  lOÐ ÂöÝù« ÂdŠ UL� ÆU½e�«Ë ¨d	OL�«Ë ¨UÐd�«Ë ¨dL��«Ë¨ d¹eM��« r×�∫q¦� ¨WM	�«Ë r¹dJ�« Ê¬dI�« w�

Æ—U×³�« w� pL	�«Ë ¨ UÐUG�« w� —U−ý_U� W�uIL�« dOž  U�b��«Ë ¨U¼¡«dý Ë√

W?¹u?Ý W?O?B?�?A?Ð l²L²¹ Íc�« rK	L�« ÊU	½ù«Ë  Æ t²¹«b¼Ë ÊU	½ù« s¹bÐ oKF²¹ U� wN� WOŠËd�«  UłU×�« U�√

ÆÈdš_« vKŽ UL¼«bŠ≈ vGDð ô YO×Ð ¨WOŠËd�« tðUłUŠË ¨W¹œUL�« tðUłUŠ ŸU³ý≈ v�≈ vF	¹

∫d�cð

∫W³�×�«

·Ëd????F????L????�U???Ð d???�_« w???¼

ÆdJML�« sŽ wNM�«Ë



≤ ≤

W¹œUB²�ô« WKJALK� ÂöÝù« W'UF� 

l?L?²?−L�« vKŽ V−¹ w²�« VO�UÝ_« s	 œbŽ vKŽ w	öÝù« œUB²�ô« —UÞ≈ sL{ W¹œUB²�ô« WKJAL�« qŠ bL²F¹

∫VO�UÝ_« pKð s	  ÆœdHK� W¹œUL�« WO¼U�d�« oOI×²� UNŽU³ð«

±Ë√ W?Ý—b?L?�« Ë√ …d?Ý_« w?� ¡«u?Ý ¨W?O?ÝU?Ý_« ‚ö?š_«Ë W?O?�ö?Ýù« r?OI�« vKŽ ÊU	½ù« W¾AMð …—Ëd{ 

`K	²�« ‰ULŽ√ w� tK�« rF½ œb³¹ ôË  ̈ ÊU	½ù« ÁUš√ ÊU	½ù« UNO� rKE¹ ô w²�« w½bL�« lL²−L�«  U	ÝR�

Æ…U½UFL�« s� uK�¹ lL²−� W�U�ù ¨V¹d�²�«Ë q²I�«Ë

≤Æ…b¹bł œ—«u� ·UA²�ô d¹uD²�« Ë Àu×³�« ¡«dł≈Ë ̈ W�dFL�«Ë rKF�« VKÞË Z²ML�« qLF�« v�≈ …uŽb�«  

∫UL¼ ¨q�_« vKŽ s¹e�UŠ …uŽb�« Ác¼ cOHMð VKD²¹Ë

ÆW�dFL�«Ë qLF�« ZðU½ WOJK� w� q¦L²¹ ¨Íœd� e�UŠ ≠√

ÆlL²−L�« œ«d�√ sOÐ ÊËUF²�« oOI×ð w� q¦L²¹ ¨wŽUL²ł« e�UŠ ≠»

≥w?�u?I?�« q?šb?�« s?� œdH�« VOB½ Èu²	� l�— q¦�®…UO×�« s� W¹œUL�« V½«u−K� ÊU	½ù« WO¼U�— ‰uLý 

fHM�« WŠ«— t� oI×ð w²�« WOŠËd�« V½«u−�«Ë ©wIOI×�«,UŽU�b½«Ë ̈ o�U��« U{— V	J� UOFÝ ̈ dOLC�« Ë

ÆÊuJ�« —«dÝ√ W�dFL�

¥W?DA½_« sOÐ W¹d×Ð ÃU²½ù« d�UMŽ ‰UI²½« r²¹ YO×Ð ¨lL²−L�« œ—«uL� q¦�_« ‰öG²Ýô« vKŽ qLF�« 

l?L?²?−?L?�« `?z«dý lOLł sOÐ Ê“«u²�« oOI×²� W¹œUB²�ô«   UŽUDI�«Ë,ÃU?²?½≈  ÊUJ�ùUÐ `³B¹ rŁ s�Ë 

ÆWMJL� WHKJð q�QÐ  U�b��«Ë lK	�«

µ¨tKLŽ ZðU½ „ö²�« t� o×¹ YO×Ð ¨…d×�« tðœ«—≈ o�Ë ÍœUB²�ô« tÞUA½ WÝ—UL� w� œdH�« —Ëœ b¹b×ð 

ÆWO�öÝù« rO�UF²�« l� ÷—UF²¹ ô qJAÐ ·dB²�«Ë

l?¹“u²�« rŁ s�Ë ¨ŸUH²½ô«Ë pKL²�« WOHO� `{Ë ÂöÝù« w� ÍœUB²�ô« ÂUEM�« Ê√ kŠö½ o³Ý U� ‰öš s�

‰öš s� UNKŠ sJL¹ w²�« W¹œUB²�ô« WKJAL�« d¼uł l¹“u²�« ¡uÝ WKJA� q¦LðË  ÆW¹œUB²�ô« WKJAL�« W−�UFL�

ÆWOÝUÝ_« rNðUłUŠ WO³K²� ¡«dIH�« v�« UNF�œË ¡UOMžô« vKŽ …U�e�« ÷dHÐ p�–Ë ̈ ”UM�« sOÐ dIH�« WKJA� W−�UF�

UOŽUL²ł« …dODš dIH�« W�¬ Ê_  ÆrK	L�« lL²−L�« w� ¡«dI� „UM¼ ÊuJ¹ ô v²ŠÎUOÝUOÝË ÎU¹œUB²�«Ë ÎœUJ¹ dIH�U�  ¨

«dH� ÊuJ¹Î«d¼Uý Ãd�¹ ô dOIHK� U³−ŽË ¨ÎÆ©tMŽ tK�« w{— ¨»UD��« sÐ dLŽ®Æ”UM�« vKŽ tHOÝ 

‘UIMK� WOC�

Æw�U×�« dBF�« w� …bzUHÐ ÷«d�ù« ÂuNH� ¡UG�≈ w� qŽUH�« U¼—ËœË …U�e�«



≤ ≥

±UMO³� ¨w�öÝù« œUB²�ô« ·dŽ ÎÆœUB²�ô« rKŽ sOÐË tMOÐ tÐUA²�«Ë ·ö²šô« tłË√ 

≤Æw�öÝù« œUB²�ô« w� WO½U	½ù« W�ö��«  √b³� UNOKŽ ÂuI¹ Íc�«  fÝ_«   U� 

≥ÆÂöÝù«  w�  ÍœUB²�ô« ÂUEM�« UNOKŽ eJðd¹ w²�« WO�öš_« ¡ÈœU³L�« —UB²šUÐ Õdý« 

¥ÆW�dFL�«Ë rKF�« VKÞË Z²ML�« qLFK� rK	L�UÐ l�bð w²�« e�«u×�« U� 

µøÂöÝô« w� W¹œUB²�ô« WKJAL�«  d¼uł  U� 

∂∫WOðü«  «—U³F�« s� …—U³Ž q� vKŽ ô Ë√ rFMÐ Vł√  

®Æ„ö�_«Ë ‰«u�_« WOLMð ÂöÝù« bOI¹ r�  ©

®ÆWO�öÝô« …bOIF�« ∆œU³� s� s¹b�« oOŁuð bF¹ ô ©

®UÞdý fO� ©ÎWŠU³L�«  U�b��«Ë lK	�« ÃU²½≈ Ë√ ¨ U³OD�« vKŽ ‰«u�ú� rK	L�« ‚UH½≈ ÊuJ¹ Ê√ 

Æ‰ö×�UÐ UN³	� ÊuJ¹ Ê√   

®U³³Ý bF¹ ô œ—«u� s�  ÊuJ�« w� U� ·UA²�ù wF	�«Ë bN−�« ‰cÐ  ÂbŽ Ê≈  ©ÎU	Oz— Î¡«—Ë 

ÆW¹œUB²�ô«  WKJAL�« r�UHð    

®ÆrKF�« vKŽ q	M�«Ë qIF�«Ë fHM�« kHŠ  bL²F¹  ©

®ÆjI� ”UM�« sOÐ dIH�«  W−�UF�  l¹“u²�«  ·bN²	¹ ô ©

®ÆW�UF�« W×KBL�« l� W�U��« W×KBL�« o�«uð  ◊dAÐ WOJKL�« rOEMð  ÂöÝù« ÕUÐ√  ©

√”—b�« WK¾Ý
 ø



≤¥

µ

…b‡‡‡‡‡Šu�«

wKJ�« œUB²�ô« v�≈ qšb�



≤µ

wKJ�« œUB²�ô« ± ”—b‡‡�«

W¾Þuð

w?²?�« ¨W?O?K?J?�« W¹œUB²�ô« rO¼UHL�«Ë d¼«uE�«  ”—b¹ Íc�« œUB²�ô« s� ¡e−�« p�– u¼ ∫wKJ�« œUB²�ô«

∫wðü« w� h�K²ð

Æw�ULłù« w�uI�« qšb�«

Æw�ULłù« wK×L�« ZðUM�«

Ær�C²�«Ë W�ULF�«Ë W�UD³�«

ÆÍœUB²�ô« uLM�«

ÆWO�Ëb�« …—U−²�«

w?� œ«d?�_« ‰u?šœ Ÿu?L?−?L?Ð r?²?N?¹ U?L?½≈Ë ¨sOF� h�A� ÍœdH�« qšb�« WÝ—«bÐ r²N¹ ô wKJ�« œUB²�ô«Ë

ÆlL²−L�« œ«d�√ lOL−� ÃU²½ù« q�«uŽ ‰ušœ ŸuL−�Ë ¨lL²−L�«

 U¹Už oOI×²� W�UF�« W¹œUB²�ô«  UŽu{uL�« W−�UF� v�≈ ©wKJ�« œUB²�ô«®œUB²�ô« s� ¡e−�« «c¼ ·bN¹Ë

∫p�– vKŽ WK¦�_« s�Ë ÆÂUF�« lHM�UÐ sOMÞ«uL�« lOLł vKŽ œuFð WOŽULł ·«b¼√Ë

œUB²�ô« e
d¹ YOŠ ¨wKJ�« œUB²�ô«  U�UL²¼« X×ð Ã—bM¹ ô qLF�« sŽ qÞUŽ œd� „UM¼ ÊU
 «–≈ t½√ 

ÆrN¹b� qLŽ ’d� œułË ÂbŽ »U³Ý√ vKŽË ¨qLF�« sŽ sOKÞUF�« lOLł vKŽ wKJ�«

ö?¦?� …—ËbM³�« dFÝ ŸUHð—« Ê≈Îd?F?Ý j?I?� œb?×¹ dF��« Ê_ ¨wKJ�« œUB²�ô«  U�UL²¼« sL{ qšb¹ ô 

¨l?K��« lOL−� ÂUŽ qJAÐ —UFÝ_« Èu²�� l� wKJ�« œUB²�ô« q�UF²¹ ULMOÐ ¨©…—ËbM³�«® …bŠ«Ë WFKÝ

« —UCš X½U
 ¡«uÝÎ«b¹bŠ Ë√ t
«u� Ë√ ÎU�uOML�√ Ë√ ÎdO�H²Ð œUB²�ô« s� ¡e−�« «c¼ ÂuI¹Ë ¨p�– dOž Ë√ 

t?
«u?H?�«Ë —U?C?�?�« ∫q?¦?� ¨W?O?FK��«  UŽuL−LK� —UFÝú� ÂUF�« Èu²�L�« ÷UH�½« Ë√ ŸUHð—« »U³Ý√

ÆbK³�« w� ¡UM³�« œ«u�Ë ¨Âu×K�«Ë

Macroeconomics



≤∂

ÆwKJ�« œUB²�ô« w� WOÝUÝ√ rO¼UH�Ë  UŽu{u�  

 ·dF²�« s� bÐô wKJ�« œUB²�ô«  UŽu{u� rN� lOD²�½ v²Šw²�« WOÝUÝ_« rO¼UHL�«Ë  U×KDBL�« vKŽw²�« WOÝUÝ_« rO¼UHL�«Ë  U×KDBL�« vKŽw²�« WOÝUÝ_« rO¼UHL�«Ë  U×KDBL�« vKŽw²�« WOÝUÝ_« rO¼UHL�«Ë  U×KDBL�« vKŽw²�« WOÝUÝ_« rO¼UHL�«Ë  U×KDBL�« vKŽ

∫w¼Ë œUB²�ô« s� ¡e−�« «c¼ UN�ËUM²¹∫w¼Ë œUB²�ô« s� ¡e−�« «c¼ UN�ËUM²¹∫w¼Ë œUB²�ô« s� ¡e−�« «c¼ UN�ËUM²¹∫w¼Ë œUB²�ô« s� ¡e−�« «c¼ UN�ËUM²¹∫w¼Ë œUB²�ô« s� ¡e−�« «c¼ UN�ËUM²¹

∫w�ULłù« w�uI�« ZðUM�« ≠±

W?O?M?�“ …d?²?� ‰ö?š b?K?³?�« Ã—U?šË b?K?³?�« w?� wzUN½ qJAÐ W−²ML�«  U�b��«Ë lK��« WLO� t½√ vKŽ ·dF¹

U³�Už¨…œb×�ÎUC¹√ q¦L¹Ë ¨WMÝ …b� ÊuJð U� ÎlL²−L�« w� sOJKN²�L�«  U¹d²A� lOLł dš¬ V½Uł s� 

Æ U�b��«Ë lK��« pKð s�

∫w¼ ¨·UM
√ WFÐ—QÐ w�ULłù« w�uI�« ZðUM�« sL{ qšbð w²�«  U�b��«Ë lK��«  U½uJ� nOMBð sJL¹Ë

l?K�K�  özUF�«  U¹d²A� ∫q¦� ¨©’U��« „öN²Ýô« tOKŽ oKD¹Ë® wKzUF�« ŸUDI�«  U¹d²A� 

ÆrOKF²�«Ë W×B�«  U�bšË WOz«cG�«

rNðU¹d²A� q¦L²ðË ̈  U
dA�«Ë l½UBL�« Ë√ ©—UL¦²Ýô«® UNOKŽ oKD¹ ̈ ©sO−²ML�«® ‰ULŽ_« ŸUD�

ÆWOMJ��« w½U³L�« vKŽ ÍdÝ_« ‚UH½ù« v�≈ W�U{ôUÐ ¨ÂU��« œ«uL�«Ë  «bFL�«Ë  ôü« w�

l?K?�?�« s?� W?�u?J?×?�«  U?¹d?²?A?� s?L?C?²?ðË ∫w?�u?J?×?�«  ‚U?H?½ô«Ë√ WO�uJ×�«  U¹d²AL�«  

‚UH½ô« v�≈ WOÝUÞdI�« vKŽ ‚UH½ù« qLA¹ «c¼Ë ¨WHK²�L�« UNðUÞUAMÐ ÂUOIK� W�“ö�«  U�b��«Ë

ÆŸU�b�«Ë s�_« vKŽ

∫rC¹Ë ¨WOł—U��« …—U−²�« ŸUD� 

≠√s� Áƒ«dý r²¹ U� q
 sŽ …—U³Ž w¼Ë  ̈  «œ—«u�« rÝ« UNOKŽ oKD¹Ë ≠Ã—U��« s�  U¹d²AL�« 

Æ U�bšË lKÝ s� W�Ëb�« œËbŠ Ã—Uš

≠»Ã—U?š v?�≈ Ád?¹b?B?ð r?²?¹ U?� q?
 s?Ž …—U?³?Ž w¼Ë ¨ «—œUB�« Í√ ≠Ã—U��« v�≈  UFO³L�« 

Æ U�bšË lKÝ s� W�Ëb�« œËbŠ

∫w�ULłô« w�uI�« "UM�«  U½uJ�(GNP)

UIÐUÝ sO³ð UL
ÎU� W�Ëœ w� W−²ML�« WOzUNM�«  U�b��«Ë lK�K� W¹bIM�« WLOI�« u¼ w�ULłù« w�uI�« ZðUM�« ÊQÐ   

∫w¼ ¨WOÝUÝ√  U½uJ� WFÐ—√ s� ÊuJ²¹ ZðUM�« «c¼ Ê√ vKŽ bO
Q²�« V−¹ UM¼Ë ¨WM��« ‰öš

Æ©”®  „öN²Ýô« 

Æ© ® —UL¦²Ýô« 

Æ©Õ® w�uJ×�« ‚UH½ô« 

©’® WOł—U��« …—U−²�« w�U
 

(GNP)Gross Natoinal Product



≤∑

∫rKFð

l?K?Ý v?K?Ž Íu?²?×?¹ ÃU?²½ù« Ê√

Æ U�bšË

ÃU²½ù« s�  ·bN�«

‰u?B?×?�« q?ÐU?I?� m�U³� l�œ

w?³?K?ð W?�b?š Ë√ W?F?K?Ý v?K?Ž

ÆWłU×�«Ë W³žd�«

©`L� WŽ—e�®

∫WOðü« W�œUFL�UÐ p�– sŽ dO³F²�« sJL¹ Ê–≈

Æ’ ´ Ã ´   ´ ” ΩÃÆ‚ÆÊ

ÆW�œUI�« ”Ë—b�« w� qOBH²�« s� b¹eLÐ  U½uJL�« Ác¼ v�≈ ÷dF²MÝË        

 w�ULłù« wK×L�« ZðUM�« ≠≤(GDP)Gross Demostic Product∫

…d?²?� ‰ö?š  U?� œU?B?²?�« w� W−²ML�« WOzUNM�«  U�b��«Ë lK��« q
 WLO� u¼

ZðUM�« s� w�ULłô« w�uI�« ZðUM�« eOL¹Ë ̈ WMÝ ÊuJð U�  …œUŽË ̈ WMOF� WOM�“

d
UMŽ Â«b�²Ý« sŽ Z²Mð w²�« W¹bIM�«   UF�b�« w� UM¼ w�ULłô« wK×L�«

b?¹e?¹ ÊU?O?Š_« s?� d?O¦
 w� ¨w�uI�« œUB²�ô« —UÞ« Ã—Uš WOK×L�« ÃU²½ù«

¡eł nOþu²� W−O²½ w�ULłù« wK×L�« ZðUM�« sŽ w�ULłù«  w�uI�« ZðUM�«

w?� ‰U?×?�« u?¼ U?L?
  W?�Ëb?K?� w?�«d?G?−?�« ‚U?D?M?�« Ã—U?š ÃU²½ù« d
UMŽ s�

 ö¹u×ð qJAð YOŠ ¨Ã—U��« w� WOMOD�KH�« W�ULF�« s� ¡eł Â«b�²Ý«

«¡eł sOK�UF�« ¡ôR¼ÎÆw�uI�« ZðUM�« w�ULł≈ s� 

∫WOł—U��« …—U−²�« ≠≥bK³�« v�≈  «œ—«u�«Ë  bK³�« s�  «—œUB�« vKŽ qL²AðË 

 «œ—«u�«´ «—œUB�« Ω WOł—U��« …—U−²�«

  «—œUB�« Ω WOł—U��« …—U−²�«  w�U
- «œ—«u�« 

∫ÃU²½ù« ≠¥

l?K?�?�« œU?−?¹≈  t?½√ v?K?Ž ÍœU?B?²?�ô« ÁU?M?F?� V?�?Š ÃU?²?½ù« n¹dFð  sJL¹

m?�U?³?� U?N?
öN²Ý« Ë√ UN�«b�²Ý« bMŽ lL²−L�« œ«d�√ l�b¹ w²�«  U�b��«Ë

ÆrNðUłUŠ ŸU³ý≈ ·bNÐ UNOKŽ ‰uB×K�

∫w×O{uð ‰U¦�∫w×O{uð ‰U¦�∫w×O{uð ‰U¦�∫w×O{uð ‰U¦�∫w×O{uð ‰U¦�

U?łU?²?½≈ b?F?ð `?LI�« WŽ«—“Îd?³?²?F?¹ `?LI�« s×ÞË ¨

UłU²½«ÎUłU²½≈ bFð e³��« WŽUM
Ë ̈Î‰UI³�«Ë “U³��« ÂUO�Ë ̈

UłU²½≈ bF¹ e³��« lO³ÐÎÆ

ø‰U¦L�« «c¼ s� kŠö½ «–U�

ÃU??²??½ù«Ë ©`??L??I??�« W??Ž«—“® w??Ž«—e?�« ÃU?²?½ù« Ê≈

Í—U?−?²?�« ÃU?²?½ù«Ë ¨©Áe³šË  `LI�« s×Þ® wŽUMB�«

v?�≈ ·b?N?ð U?N?F?O?L?ł ©d?³?��« lOÐ® o¹u�²�«   U�bšË

Âö?N?²?Ýö?� Íb?×�« qOL�«  ™

Íb????×????�« q????O????L????�« ÍËU???�???¹

Æ—Ušœö�

„ö????N????²????Ýô« ≠ q????šb????�« ™

Æ—Ušœô« ÍËU�¹



≤∏

∫rKFð

¨wŽ«—“ ◊UA½ ≠`LI�« WŽ«—“

≠`??L?I?�« s?� s?O?×?D?�« ÃU?²?½≈

≠`?L?I?�« l?OÐ ¨wŽUM
 ◊UA½

ÆÍ—U−ð ◊UA½

∫rKFð

u¼ œUB²�ö� wKJ�« ·bN�« Ê√

 U?????�b?????š Ë√ l?????K????Ý ÃU????²????½≈

w???� Ë√ Âu???O???�« U???N???
ö??N??²??Ýô

Æq³I²�L�«

∫rKFð

W?O?ł—U?�?�« …—U?−?²?�« w?�U?


∫u¼ ©’®

 «œ—«u�« ≠  «—œUB�«

ÆUNOKŽ ‰uB×K� W¹bI½ m�U³� ÊuF�bOÝ s¹c�« e³��« WFKÝ s� ”UM�«  UłUŠ ŸU³ý≈

UCFÐ UNCFÐ l� WIÐU��« WFÐ—_« rO¼UHL�« jÐ— sJL¹ nO
Îø

lK��« s� WLO� ŸuL−� u¼ w�ULłù« w�uI�« ZðUM�« ÊS� ̈ ÁöŽ√ d
– U� ‰öš s�

¨ U?�b?�?�«Ë  l?K?�?�« Ác?N?� ‚u?�?�« dF�Ð …—bI� ¨WMÝ …b� w� W−²ML�«  U�b��«Ë

 U?�?ÝR?L?�«Ë  U
dA�«Ë œ«d�_« lOLł Ê√ UL�UÞË ¨lL²−L�« w� UNłU²½≈ rð w²�«Ë

—b?¹ p?�– ÊS?�¨d?O?G?K?� U?N?F?O³Ð ÂuIð ¨ U�b��«Ë lK��« Ác¼  ÃU²½≈ w� XLNÝ√ w²�«

öšœ UNOKŽÎÂuNHL�« Ê√ rNH½ UM¼ s�Ë ̈ ÃU²½ù« WLO� qL−� u¼ qšb�« «c¼ —«bI�Ë Æ

œ«d�_« tOKŽ qBŠ Íc�« qšb�« ŸuL−� u¼ w�uI�« ÃU²½ù« qL−L� qÐUIL�« Ë√ dšü«

ÆÃU²½ù« lOÐ W−O²½ lL²−L�«Ë  U�ÝRL�«Ë  U
dA�«Ë

Ëðu{O×UÎ �c�p¨ ¼u «�Fuœ… ≈�v �¦U�MU «��UÐo Žs «�IL`¨ ŠOY ¹²³Os √Ê �−Lq

«ù½²UÃ «�L×Kw �s «�IL` ¼u∫

´©wŽUMB�«® sO×D�« s� ÃU²½ù« WLO� w� …œU¹e�« ́ ©wŽ«—e�«® ̀ LI�« ÃU²½≈ qL−�

 e?³?�?�« ÃU²½≈ WLO� w� …œU¹e�«+‰u?šb?�« Ÿu?L?−� ‰œUF¹ ¨o¹u�²�« WHKJð w� …œU¹e�« 

ÆÃU²½ù« «c¼ s� vðQ²ð w²�«

ÆwKJ�« œUB²�ôUÐ W�öŽ UN� Èdš√ WOÝUÝ√ rO¼UH� 

w�ULłù« ÷dF�«Ë w�ULłù« VKD�«

w?� d?ŁR?ð w²�« wKJ�« œUB²�ôUÐ  W�öŽ UN�  w²�« WLNL�« rO¼UHL�« s� dO¦
 „UM¼

w?�uNH� ”—b�« s� ¡e−�«  «c¼ w� ‰ËUM²MÝË ¨wKJ�« ÍœUB²�ô« ÂUEM�« qLŽ dOÝ

Æw�ULłù« ÷dF�«Ë w�ULłù« VKD�«

 ∫wKJ�« VKD�«Aggregate Demand

W?O?M?�“ …d?²?� ‰ö?š  U?ŽU?D?I�« nK²�L� wKJ�« ‚UH½ô« v�≈ wKJ�« VKD�« dOA¹

©Áƒ«d?ý r?²?¹ U?�® ©t?F?H?M?¹ U?�® t³KD¹ U� ŸuL−� t½√ vKŽ tH¹dFð sJL¹ p�cÐË ¨WMOF�

l??K??Ý s?� ¨ ö?zU?F?�« ŸU?D?�Ë ¨W?�u?J?×?�« ŸU?D?�Ë ¨‰U?L?Ž_«  U?ŽU?D?�Ë ¨œ«d?�_«

ŸuL−� p�– qLA¹Ë ÆWHK²�� —UFÝ√  U¹u²�� bMŽË ¨WMOF� …d²� ‰öš  U�bšË

¨l?½U?B?L?�« U?N?¹d?²?A?ð w?²?�«  ôü«Ë ¨ÂU?F?D?�«Ë  «—U?O?��« p�– w� ULÐ  U¹d²AL�«

Æ U¹d²AL�« s� p�– dOžË W�uJ×�« UN¹d²Að w²�« »uÝU×�« …eNł√Ë



≤π

øt³Mð

l?� q�UF²¹ wKJ�« œUB²�ô« Ê√

ÆwKJ�« VKD�«Ë ÷dF�«

w??ze??−??�«Ë œU??B??²??�ô« U??L??M??O??Ð

V?K?D?�«Ë ÷d?F?�« l?� q?�U?F²¹

Æ…œb×� WFKÝ vKŽ

ULz«œ d	cðÎ∫

¨ÊU?²?�?
UF²� ÊUðu� błu¹ t½√

V?žd?¹ Íc?�« Íd?²?A?L?�« U?L?¼

¨s???J???L???� d???F??Ý q??�√ l??�b??¹

d³
√ cšQÐ Vžd¹ Íc�« lzU³�«Ë

ÆsJL� dFÝ

©±®◊UA½ 

l� ¨`LI�« ‰U¦� —«dž vKŽ ‰U¦� dOC×²Ð  »öD�« nOKJ²Ð ”—bL�« ÂuI¹

w?Ž«—e?�«Ë¨ÍœU?B?²?�ô« ◊U?A?M?�« Ÿu?½ b?¹b×ðË ¨‰U¦L�« w� WOKLŽ q
 nOMBð

ÆwðU�b��« Ë√ Í—U−²�«Ë wŽUMB�«Ë

©≤®◊UA½ 

ÊU?O?³?� œ«d?�_« U?N?JKN²�¹ w²�« WOzUNM�« lK��« ÈbŠ« —UO²šUÐ ”—bL�« ÂuI¹

ÆlK��« Ác¼ s� ÃU²½ù« WLO� »U�Š WOHO


 ∫w�ULłù« ÷dF�«Aggregate Supply

w?�  UŽUDI�« W�U
 Vždð  w²�«  U�b��«Ë lK��« s� WOKJ�« WOLJ�« Ác¼  q¦Lð

WHK²��  U¹u²�� bMŽË ̈ WMOF� WOM�“ …d²� ‰öš UNFOÐË ©UN{dŽ® UNłU²½« w� œUB²�ô«

Æ—UFÝ_« s�

 w�ULłù« w�uI�« "UM�«  U½uJ�/ÆwKJ�« ‚UH½ù« 

U?I?ÐU?Ý U½d
– UL
ÎÁc?¼Ë ¨W?O?ÝU?Ý√ d?
U?M?Ž W?FÐ—√ s� ÊuJ²¹ w�uI�« ZðUM�« ÊS� 

¨b?Š«Ë Ê¬ w?� w?K?J?�« V?K?D?�« Ë√ ¨w?KJ�« ‚UH½ù«  U½uJ� sŽ …—U³Ž w¼ d
UMF�«

X−²½« w²�« WOzUNM�«  U�b��«Ë lK��« ¡«dAÐ ÂuIð W�uJ×�«Ë œ«d�_« ÊQÐ wMF¹ «c¼Ë

W�uJ×�« ‚UH½« p�c
Ë ̈ rN�ušb� —uNL−�« ‚UH½SÐ ¡«dA�« WOKLŽ r²ðË ̈ WM��« ‰öš

t�H½ u¼ w�ULłù« w�uI�« ZðUM�« vKŽ  wKJ�« VKD�« ÊS� Èdš√ …—U³FÐË ̈ UNð«œ«d¹ô

ÆU¼d
– o³Ý w²�« WFÐ—_« d
UMF�« s� ÊuJ²¹ Íc�« wKJ�« ‚UH½ù«

UO{U¹— p�– sŽ dO³F²�« sJL¹ËÎ∫wðQ¹ UL
  

 „öN²Ýô« Ω w�ULłù« wK;« "UM�«+ —UL¦²Ýô« + ‚UH½ù« +WOł—U)« …—U−²�« w�U� 

              Ã  Â  √                =      ”         +               +      Õ      +’                

  WOł—U)« …—U−²�« w�U�=  «—œUB�«  - «œ—«u�« 

                ’                                                    =        œ         -Ë        

              Ã  Â  √               =      ”         +                +      Õ       +©Ë≠œ®            



≥∞

±ÆœUB²�ô« «cN� ÂUF�« ·bN�« b¹b×ð l�  wKJ�« œUB²�ô« UNF� q�UF²¹ w²�« W¹œUB²�ô« d¼«uE�« œbŠ 

≤Æw�ULłù« w�uI�« ZðUM�« sOÐË tMOÐ ‚dH�« `O{uð l� ¨w�ULłù« wK×L�« ZðUM�« ·dŽ

≥øw�uI�« ZðUM�«  U½uJ�  U� 

¥∫WOðü«  «—U³F�« s� …—U³Ž q
 sŽ ©ô Ë√ rFMÐ® Vł√

®Æ—UFÝú� ÂUF�« Èu²�L�«  ŸUHð—« »U³Ý√ ÊUO³Ð wKJ�« œUB²�ô« r²N¹  ©

®Æw�ULłù« w�uI�« ZðUMK� wÝUÝ√ ÊuJ� wKzUF�« ŸUDI�«  U¹d²A� ©

®ÆlzUC³�« l¹uMð u¼  U�b��«Ë lK��« ÃU²½≈ s� ·bN�« ©

®Æw�ULłù« wK×L�« qšb�« Ωw�ULłô« w�uI�« ZðUM�« ©

®ULz«œ Vždð ÃU²½ù«Ë ‰ULŽ_«  UŽUD� ©ÎvKŽ ‰uB×�« w�  sJL� dFÝ q�√

µ∫wðQ¹ UL� qJ� W×O×B�« WÐUłô« d²š« 

∫s� w�uI�« qšb�« ÊuJ²¹ ≠

ÆWMÝ ‰öš W−²ML�« lK��« rO� ŸuL−� ≠√

ÆWMÝ ‰öš W−²ML�«  U�b��«Ë lK��« rO� ŸuL−� ≠»

ÆW�uJ×�« UNJKLð w²�«  «—UIF�«Ë ‰«u�_« WLO� ≠‡ł

ÆW�Ëb�« w� …œułuL�« w½U³L�«Ë  «—UIF�«Ë ‰UL�« ”√— ≠œ

© «—œUB�«Ë  «œ—«u�«® WOł—U��« …—U−²�« ŸUD�  bF¹ ≠

Æw�ULłù« wK×L�« ZðUM�«  U½uJ� s� ≠√

U½uJ� ≠»ÎU
d²A� ÎÆw�uI�« ZðUM�«Ë wK×L�« ZðUM�« sOÐ U� 

U½uJ� ≠‡łÎUO�Oz— ÎÆw�uI�« ZðUM�«  U½uJ� s� 

»´√ ≠œ

∫u¼ WOł—U��« …—U−²�«  w�U
 ≠

ÆÃ—U��« w� qLF�« W−O²½ UNOKŽ qB×L�« œuIM�« ≠√

Æ «œ—«u�«Ë  «—œUB�« ŸuL−� ≠»

Æ «œ—«u�«Ë  «—œUB�« sOÐ ‚dH�« ≠‡ł

ÆjI� d¹bB²�« sŽ WLłUM�« lO³�«  UOKLŽ ≠œ

∂¡UMÐ 
Î

∫wK¹ U� WLO� V�Š« ¨ÁU½œ√ …œ—«u�«  UODFL�« vKŽ √-—UL¦²Ýô«  .»- «—œUB�«  .
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Æp�– dOžË w×B�« sO�U²�«Ë ¨W�UD³�« b{ sO�U²�«Ë ¨wŽUL²łô« ÊULC�« ∫q¦� ¨q³� s� U¼dO�u²Ð ÂuIð w²�«

¨r?�UF�« ‰Ëœ s� dO¦
 w� W�UF�«  UIHM�« …œU¹e� W�Ozd�« q�«uF�« bŠ√ q�UF�« «c¼ qJA¹ ∫ÊUJ��« œbŽ …œU¹“ 

œ«d�_« UN³KD²¹ w²�« W�UF�« WOŽUL²łô«  U�b��« vKŽ jGC�« …œU¹“ V³�Ð p�–Ë ¨UNM� WO�UM�« U
uBšË.

W�UF�«  UIHMK� W¹œUB²�ô« —UŁü«

∫wðQ¹ ULO� UN�ULł≈ sJL¹ w²�«Ë ¨W¹œUB²�ô« —UŁü« s� dO¦
 W�UF�«  UIHM�« vKŽ Vðd²¹

–≈ ¨—UL¦²Ýô«Ë „öN²Ýô« …œU¹“ v�≈ W�UF�«  UIHM�« …œU¹“  œ√ «–≈ p�– dNE¹Ë ∫w�uI�« qšb�« …œU¹“ 

¨w�uI�« qšb�« …œU¹“ w�U²�UÐË ̈ ÃU²½ù« …œU¹“ v�≈ ÍœR¹ WO
öN²Ýô« lK��« s� W�Ëb�«  U¹d²A� …œU¹“ Ê√

Æ…dýU³� …—uBÐ w�uI�« qšb�« …œU¹“ v�≈  œ√ „öN²Ýô« vKŽ W�UF�«  UIHM�« ÊS� p�cÐË

w�uI�« qšb�« …œU¹“ v�≈ ÍœRO� WO�b��«Ë WOłU²½ù« W¹—UL¦²Ýô« l¹—UAL�« vKŽ W�UF�«  UIHM�« …œU¹“ U�√

‚U?H?½ù« s?� j?L?M�« «c¼Ë ¨WOłU²½ù«Ë WO�b��« WHK²�L�« W¹œUB²�ô«  UŽUDI�« WOłU²½≈ …œU¹“ ‰öš s�

Æw�uI�« qšb�« vKŽ ÂUF�« ‚UH½û� dýU³L�« dOŁQ²�« q¦L¹

w�U²�UÐË œ«d�ú� qLŽ ’d� dO�uð v�≈ ̈ WO�uJ×�« l¹—UAL�« W�U�≈ ‰öš s� ̈ W�UF�«  UIHM�« …œU¹“  ÍœRð 

ÆlL²−L�« w� dIH�«Ë W�UD³�«  ôbF� qOKIð

 WOŽUL²łô«  UMO�Q²�«Ë `ML�«Ë  U½UŽù« ‰öš s� qšb�« l¹“uð …œUŽ≈ v�≈  W�UF�«  UIHM�« …œU¹“ ÍœRð   

Æ…dOIH�«  U¾HK� W�Ëb�« UN×MLð w²�«

÷UH�½« Ê√ YOŠ ̈ W�UF�«  UIHM�« iOH�ð ‰öš s� p�–Ë ∫r�C²�« WÐ—U×� v�≈ W�UF�«  UIHM�« ÍœRð 

ÆU¼—UFÝ√ qIð w�U²�UÐË ¨lK��« vKŽ w�uJ×�« VKD�« ÷UH�½« v�≈ ÍœROÝ W�UF�«  UIHM�«

W?O?łU?²?½ù« l?¹—U?A?L?�« W?�U?�≈ ‰ö?š s?� p?�–Ë ∫ÍœU?B?²?�ô« œU�J�« WÐ—U×� v�≈ W�UF�«  UIHM�« ÍœRð 

UL
 ¨œ«d�ú� ‰ušb�« dO�uð w�U²�UÐË ¨qLŽ ’d� dO�uð vKŽ bŽU�ð ¨UMOÐË o³Ý UL
 ¨w²�« WO�uJ×�«

Ê√Òl?�b?¹ U?L?�  ¨ U?�b?�?�«Ë l?K?�?�« v?K?Ž VKD�« …œU¹“ v�≈ ÍœR¹ œUB²�ô« w� ‰ušb�«  U¹u²�� l�— 

V?K?D?�« …œU?¹“ s?� U?C¹√ UAMð w²�«Ë ¨VKD�« w� …œU¹e�« Ác¼ WNł«uL� ÃU²½ù« w� lÝu²�« v�≈ sO−²ML�«

ÆbK³�« p�– w� ÍœUB²�« ‘UF²½« v�≈ ÍœR¹ UL� ¨w�uJ×�«



∂∞

U¦�UŁ ÎW�UF�« W½“«u*« ∫

W�Ëb�«  UIHM� UOKOBHð «d¹dIð q¦LðË ̈ w�uJ×�« qLF�« Z�U½d³� WO�U� WDš ∫UN½QÐ W�ËbK� W�UF�« W½“«uL�« ·dFð

W?OŽUL²łô«Ë W¹œUB²�ô« W�Ëb�« ·«b¼√ oI×¹ ULÐ p�–Ë ¨WMÝ ÊuJð U� …œUŽË ¨WK³I� WOM�“ …d²� ‰öš UNð«œ«d¹≈Ë

ÆU¼cOHM²Ð W¹cOHM²�« WDK�K� ÕUL�K�¨ WOF¹dA²�« WDK��« s� W�Ëb�« W½“«u� dIðË ÆWOÝUO��«Ë

∫wðQ¹ UL� UN²OL¼√ W�Ëb�« W½“«u� bL²	ðË

WOHO
Ë W�ËbK� w�UL�« ◊UAM�« sO³ð UN½_¨W�UF�«  UÐU�×�« vKŽ WOF¹dA²�« WDK��« WÐU�—Ë bO
Q²� …«œ√ UN½u
 

ÆW�UF�«  UIHMK� W�UF�«  «œ«d¹ù« WODGð WOHO
Ë ¨œ—«uL�« tOłuð

ÆW¹œUB²�ô« …UO×�« w� W�Ëb�« —Ëb� UI�Ë dOŁQ²�« «c¼  ËUH²¹Ë ̈ tNOłuðË w�uI�« œUB²�ô« …—«œù …«œ√ UN½u
 

 ∫q?¦?�¨ W?OKJ�« W¹œUB²�ô«  «dOG²L�« vKŽ dŁRð UN½≈ qÐ ¨w�uJ×�« ‚UH½ù« vKŽ dB²I¹ ô U¼dOŁQð Ê√ UL
 

∫UN½QÐ W�UF�« W½“«uL�« —U³²Ž« sJL¹Ë  ÆqOGA²�«Ë ̈ —UL¦²Ýô«Ë¨ „öN²Ýô«Ë ̈ w�ULłù« wK×L�« ZðUM�«

 U?NðUIH½Ë W�Ëb�«  «œ«d¹≈ b¹b×ð r²¹ Z�«d³�« «cN� UI�Ë t½« –≈ ∫w�uJ×�« qLF�« Z�U½d³� WO�U� WDš 

ÂuIð w²�« WHK²�L�« WDA½ú� UÝUJF½« W�UF�« W½“«uL�« bFðËÆ…bŠ«Ë WM�Ð —bIð WK³I� WOM�“ …d²� ‰öš

W?¹œU?B?²?�ô«  U?ŽU?D?I?�« n?K?²?�?� v?K?Ž ÂU?F?�« ‚U?H?½ù« Ÿ«u½√ WDA½_« Ác¼ q¦LðË ¨U¼cOHM²Ð W�Ëb�«

W�UF�«  UIHM�« UN³łuLÐ b×²ð WD��« Ác¼ Ê√ UL
 ÆW�ËbK� W�UF�«  «œ«d¹ù« q¦Lð UL
 ̈ WOŽUL²łô«Ë

ÆWŠU²L�« WO�uI�«  U½UJ�ù« œËbŠ w�

 VKD²¹ t½U� ¨UNðUIH½Ë W�Ëb�«  «œ«d¹≈ d¹bIð r²¹ Ê√ bFÐ ∫WOF¹dA²�« WDK��«  s� qLF�« Z�U½dÐ —«d�≈

q?¦?L?¹ Íc?�« w?F?¹d?A²�« fK−L�« Ë√ ÊUL�d³�« w� WK¦LL�« WOF¹dA²�« WDK��« s� Z�U½d³�« «c¼ œUL²Ž«

WDK��« UNFCð w²�« ̈ W�UF�« W½“«uL�« œUL²Ž« Ê≈ YOŠÆrNÐU�²½« rð s¹c�« VFA�«  U¾� lOLł ÁƒUCŽ√

ÆcOHM²�« bO� W½“«uL�« `³B²� UOÝUÝ√ UÞdý bF¹ WOF¹dA²�« WDK��«  s� ¨©¡«—“u�« fK−�® W¹cOHM²�«

 s?Ž W?�Ëb?K?� W?�U?F�« W½“«uL�« d³Fð –≈ ∫W�ËbK� WOÝUO��«Ë WOŽUL²łô«Ë W¹œUB²�ô« ·«b¼_« oI×ð 

W?�Ëb�« qšbð w�UMð qþ w�Ë ¨UNIOI×²� vF�ð w²�« WOÝUO��«Ë WOŽUL²łô«Ë W¹œUB²�ô« ·«b¼_«

¨UN� WOzUL½ù« WD��« sŽ W�ËbK� W�UF�« W½“«uL�« qB� VFB�« s� ̀ ³B¹ t½S� W¹œUB²�ô« …UO×�« w�

W?�U?F�«  UIHM�« b¹b×ð VKDð Íc�« d�_« ¨ULNMOÐ ULO� jÐ«d²�«Ë ÂU−�½ô« s� Ÿu½ „UM¼ `³
√ qÐ

ÆUN�«b¼√Ë W�ËbK� W�UF�« WD��« œ—«u� l� o�«u²�UÐ UNð«œ«d¹≈Ë W½“«uLK�



∂±

±¨W�UF�«  UIHM�« ̈ W�UF�«  «œ«d¹ù« ̈ W³¹dC�« ̈ W�UF�« W½“«uL�« ̈ W�UF�« WO�UL�« ∫s� qJÐ œuBIL�« ̀ {Ë 

Æqšb�« W³¹d{ ¨w³¹dC�« ¡UŽu�«

≤øW�UF�«  UłU×�« “U²Lð «–ULÐ 

≥ø…œ—u²�L�« lK��« vKŽ WO
dLł U�uÝ— UN{d� bMŽ UNIOI×²� W�Ëb�« vF�ð w²�« ·«b¼_«  U� 

¥øUNŽ«u½√ U�Ë øW�UF�«  UIHM�« hzUBš U� 

µÆp�– `{Ë ÆW�UF�«  UIHM�« …œU¹“ vKŽ U¹d¼Uþ «dýR� ÊUJ��« œbŽ …œU¹“ dýR� bF¹

∂ÆW�UF�«  UIHMK� W¹œUB²�« —UŁ¬ WŁöŁ `{Ë 

∑øW�UF�« WO�UL�« rKFÐ œuBIL�« U�

”—b�« WK¾Ý√
 ø

∏∫wðQ¹ UL� q
 sŽ © ôË√ rF½ ®‡Ð Vł√

®w²�« W�UF�«  U�b��« vKŽ ‰uB×K� œ«d�_« ‰«u�√ s� Í—UO²š« ŸUD²�« w¼ ∫W³¹dC�« ©

ÆW�Ëb�« UN�bIð     

® UłUO²Šô«Ë  U�b��« dO�u²� W�Ëb�« UNIHMð w²�« ‰«u�_« w� W�UF�« WO�UL�« rKŽ Y×³¹  ©

ÆlL²−L�« œ«d�√ s� WMOF� W¾� `�UB� w³Kð w²�« 

®Æ¡UOMž_«Ë ¡«dIH�« sOÐ WK�UFL�« w� eOOL²�« sJL¹ ‰UL�« ”√— vKŽ  W³¹dC�« ‰öš s� ©

®«dE½ ¨W�œUŽ dOž ‚UH½ù« vKŽ W³¹dC�« bFð ©ÎU¾³Ž ¡«dIH�« qL×²� ÎÆ¡UOMž_« tKL×²¹ UL� d³
√ 

®ÆW�UD³�« WÐ—U×� v�≈ ÍœR¹ W�UF�«  UIHM�« iOH�ð Ê√ ©

π∫WOðü«  «—U³F�« s� …—U³Ž qJ� W×O×B�« WÐUłô« d²š«

ÆUNM� …bŽ ·«b¼√  oOI×ð ©UNŽ«u½√ nK²�LÐ® Vz«dCK� UN{d� ‰öš s� W�Ëb�« ·bNð ≠±

Æ «œ«d¹ù« s� W�Ëb�« WM¹eš …œU¹“ ≠

ÆW�UF�«  U�b��« vKŽ  UIHM�« q¹uLð w�  «œ«d¹ù« s� ŸuM�« «c¼ Â«b�²Ý« …œUŽ r²¹ ≠

ÆWKŁULL�« …œ—u²�L�« lK��« W��UM� s� ÃU²½ù« W¹UL×�  «œ—«u�« vKŽ WO
dL−�« ÂuÝd�« ÷dHð ≠

Æd
– U� q
 ≠

∫WOðü«  ôU×�« w� W�UF�«  UIHM�« œ«œeð ≠≤

ÆW¹œUB²�ô« …UO×�« w� W�Ëb�« —Ëœ qI¹ U�bMŽ ≠

ÆW�Ëb�« w� włu�uMJ²�« ÂbI²�« Èu²�� …œU¹“ ≠

Ær�C²�« ÀËbŠË ÍœUB²�« uL½ W�UŠ w� ≠

Æd
– UL� ¡wýô ≠



∂≤

∫w¼ W�UF�« W½“«uL�« ≠≥

«d¹dIð q¦Lð ≠ÎUOKOBHð ÎÆWO{UL�« WM��« w� UNðUIH½Ë W�Ëb�«  «œ«d¹≈ sŽ 

U¹—Ëd{ fO� ≠ÎWDK��« U¼bL²Fð Ê√ wHJO�  ¨cOHM²�« eOŠ qšb²� WOF¹dA²�« WDK��« s� U¼—«d�«  

Æ©¡«—“u�« fK−�® W¹cOHM²�«

l?{u?ðË ¨W?M?Ý Êu?Jð …œUŽË WK³I� WOM�“ …d²� ‰öš UNð«œ«d¹≈Ë W�Ëb�«  UIHM� WOKOBHð  WDš ≠

ÆWOÝUO��«Ë WOŽUL²łô«Ë W¹œUB²�ô« W�Ëb�« ·«b¼√ l� r−�M¹ qJAÐ

Æd
– UL� ¡wý ô ≠

∫‚UH½ù« vKŽ W{ËdHL�« Vz«dC�« ≠¥

ÆWO�ULJ�« lK��« vKŽ VKD�« ÷UH�½« v�≈ ÍœRð ≠

ÆWOÝUÝ_« lK��« vKŽ VKD�« ÷UH�½« v�≈ ÍœRð ≠

ÆWOÝUÝ_«Ë WO�ULJ�« lK��« vKŽ VKD�« ÷UH�½« v�≈ ÍœRð ≠

Æd
– UL� ¡wýô ≠

∫qšb�« vKŽ W³¹d{ ÷d� U¹«e� s� ≠µ

ÆW�uN�Ð UNF�œ s� »dN²�« œ«d�ú� sJL¹ ≠

Æw³¹dC�« Ã«Ëœ“ô« WO½UJ�≈ ≠

qšb�« ŸËd� s� Ÿd� qJ� W�¡ö� d¦
_« W¹U³−�«Ë ¨VÝUML�« d¹bI²�« »uKÝ√ —UO²š« W�uNÝ ≠

ÆWHK²�L�«

Æd
– UL� ¡wý ô ≠



∂≥

∂

…b‡‡‡‡‡Šu�«

…d�UF� W¹œUB²�«  öJA�



∂¥

   W�UD³�«Unemployment ”—b‡‡�«

∫W¾Þuð

b???¹e??ð s??¹c??�« ’U??�??ý_« r??¼

 s??Ž r??¼—U??L?Ž√±∂ôË¨ W??M?Ý 

q?L?Ž s?Ž Êu?¦?×?³¹Ë ¨ÊuKLF¹

ÆqLF�« vKŽ …—bI�« rN�Ë

b?Fð
Ò
 Ô‰Ëb?�« U?N?M?� w?½U?F?ð w?²?�« W¹œUB²�ô«  öJAL�« r¼√ s� W�UD³�« WKJA�   

W?O?�Ëb?�« q?L?F?�« W?L?EM�  «¡UBŠ≈ dOAðË Æ¡«uÝ bŠ vKŽ W�bI²L�« ‰Ëb�«Ë WO�UM�«

¨r?�UF�« ‰Ëœ nK²�� vKŽ sOŽ“u�  ¨qLF�« sŽ qÞUŽ Í—UOK� s� d¦	√ œułË v�≈

dO¦	 ‰ËU×ðË Ær�UF�« ‰Ëœ rEF�  w
 WKJAL�« Ác¼ r�UHð Èb� v�≈ dOA¹ Íc�« d�_«

j?DšË WOŠö�≈  Z�«dÐ o¹dÞ sŽ WKJAL�« ÁcN� bŠ l{Ë …b¼Uł ‰Ëb�« Ác¼ s�

qÐ ¨jI
 W¹œUB²�«  öJA� fJFð ô WKJAL�« Ác¼ Ê√Ë ULOÝ ô ¨U¼dOžË W¹uLMð

n¹dFð UMÐ —b−¹ W�UD³�« —UŁ¬ sŽ Y¹b×�« q³�Ë ÆWOÝUOÝË WOŽUL²ł«  öJA� fJFð

ÆUNÐU�Š WOHO	 W
dF�Ë ¨W�UD³�«

 ∫qLF�« sŽ ÊuKÞUF�« (Unemployed persons)

’U�ý_« sŽ W�ôbK� W�UD³�« ÂuNH� qLF²�¹ W¹œUB²�ô«  UOÐœ_« s� dO¦	 w


q?L?F?�« v?K?Ž ÊË—œUI�« ’U�ý_« r¼ qLF�« sŽ ÊuKÞUF�U
 ¨qLF�« sŽ sOKÞUF�«

b?F?¹ ‰Ëb?�« iFÐ w
® ‚u
 UL
 ©WMÝ ±∂® qLF�« s�� v½œ_« b×�« «Ë“ËU−ð s¹c�«

W?O?Šö?�≈ W?�?ÝR?� w?
  s?¹œu?łu?� d?O?žË ©q?L?F?�« s?�?� v?½œ_« b×�«  WMÝ±µ sÝ

q?L?Ž s?Ž Êu¦×³¹Ë ¨qLF�« w
 Êu³ž«d�«Ë ¨WOKIŽ Ë√ WO�H½ W×B�  Ë√ ©s−��U	®

`?�?� q?L?F?Ð Íe	dL�« ¡UBŠô« “UNł tÐ ÂuI¹ Íc�« Ÿu³Ý_« w
 ÊuKLF¹ ô rNMJ�

ÆW?K�UF�« ÈuIK�q?L?FÐ ‰Ëb�« s� dO¦	 w
 Íe	dL�« ¡UBŠù« “UNł ÂuI¹ …œUF�« w
 

ÆdNý q	 ÊuJ¹ U� …œUŽË ¨Í—Ëœ qJAÐ qLF�« sŽ sOKÞUFK� `��

ÊS
 V�UD�« Íe¹eŽ kŠöð UL	Ë«c¼Ë Æn¹dF²�« «c¼ w
 wÝUÝ√ ◊dý qLF�« 

ÂuNH� sL{  ÊËbF¹ ô qLŽ sŽ Êu¦×³¹ ôË ÊuKLF¹ ô s¹c�«  ’U�ý_« ÊQÐ wMF¹

Ë√ W?OŠö�≈  U�ÝR� w
 s¹œułu� «u�O�Ë qLF�« sÝ w
 «u½U	 u� v²Š ¨W�UD³�«

v?K?Ž b?O?ł ‰U?¦?�Ë ÆW?K?�UF�« ÈuI�« Ã—Uš ’U�ý_« ¡ôR¼ bF¹Ë ÆWOKIŽ Ë√ WO�H½

’U�ý_« p�c	 Æb¼UFL�«Ë  UF�U−�«Ë W¹u½U¦�« ”—«bL�« W³KÞ ’U�ý_« ¡ôR¼

∫qLF�« sŽ ÊuKÞUF�« ’U�ý_«



∂µ

∫rKFð   

q??L??F??�« s??Ž Y??×??³??�«Ë W?³?žd?�« 

ÆW�UD³K� ÊUOÝUÝ√  ÊUÞdý

∫W�UD³�« ‰bF� 

s??Ž s??O??K??ÞU??F?�« œb?Ž Ê≈ Y?O?Š

œb?F?�« ≠WK�UF�« ÈuI�« Ω qLF�«

ÆsOK�UF�«  ’U�ýú�  wKJ�«

(Unemployed)

  W?�U?D?³?�« ©W?³�½® ‰bF� U�√(Unemployment rate)  V?�?M?�« r?¼√ s� uN


ÆW�UD³�« WKJA� …—uDš  Èb� fJFð UN½uJ� ÊuOÝUO��«Ë Êu¹œUB²�ô« UNO�≈ dEM¹ w²�«

ÆqLFð ô w²�« WK�UF�« ÈuI�« s� W¹u¾L�« W³�M�« UN½QÐ W�UD³�« ©W³�½® ‰bF� ·dF¹

rNKA
 ¡«dł s� rNÐU�√ Íc�« ◊U³Šô«  V³�Ð qLF�« sŽ Y×³�« sŽ  «uH�uð s¹c�«

ÆqLŽ œU−¹≈ w


UC¹√ ‰eML�« Ã—Uš sKLF¹ ô wð«uK�«  uO³�«  UÐ—  bFð UL	ÎÈuI�« ‚UD½ Ã—Uš 

ÊuKÞUF�«® tMŽ Êu¦×³¹Ë qLF�« w
 Êu³žd¹Ë ÊuKLF¹ ô s¹c�« ’U�ý_« U�√ÆWK�UF�«

r?¼ W?K?�U?F?�« ÈuI�« s� dšü« w½U¦�« ¡e−�«ÆWK�UF�« ÈuI�« s� ¡eł rN
 ©qLF�« sŽ

ÆÊuKLF¹ Íc�« ’U�ý_«

qLF�« sŽ ÊuKÞUF�« ’U�ý_« ´ÊuKLF¹ s¹c�«  ’U�ý_« ΩWK�UF�« ÈuI�U


(labor Force)(employed)

∫rO�I²�« «c¼ `{u¹ wðü« qJA�«Ë

ÊUJ��« ŸuL−�

WK�UF�« ÈuI�«X???% ’U??�??ý_«

WMÝ ±∂ sÝ

Ã—U?š ’U?�ý_«

WK�UF�« ÈuI�«

sŽ ÊuKÞUF�«

qLF�«      

’U????�????ý_«

ÊuKLF¹ s¹c�«

® qJý∂  - ±WK�UF�« ÈuI�«Ë ÊUJ��« rO�Ið ©

WK�UF�« ÈuI�«  

qLF�« sŽ sOKÞUF�«  œbŽ 

 x•±∞∞ 

WK�UF�« ÈuI�«  

 ∫W?K?�U?F?�« Èu?I�«’U?�?ý_«

’U?�?ý_« ´Êu?K?L?F?¹ s¹c�«

ÆÊuKLF¹ ô s¹c�«

‰U¦�‰U¦�‰U¦�‰U¦�‰U¦�∫

s?Ý ÊËœ U� ’U�ý_« œbŽË ¨WL�½ ÊuOK� ≤µ\µ U� W�Ëœ ÊUJÝ œbŽ ÊU	 «–≈

q?L?Ž s?Ž Êu?¦?×?³?¹ ôË ÊuKLF¹ ô s¹c�« ’U�ý_« U�√ ¨WL�½ ÊuOK� ∂\≥ WMÝ±∂

r?J?
 ÆW?L?�½ ÊuOK� ±≤\µ  ‡Ð —bI¹ sOK�UF�« œbŽË WL�½ ÊuOK� ¥\µ w�«u×Ð —bIO


øW�Ëb�« Ác¼  w
 W�UD³�« W³�½  r	Ë øWK�UF�« ÈuI�« œbŽ

 Ω W�UD³�« ‰bF�

qLF�« sŽ sOKÞUF�«  œbŽ

 x  •±∞∞ 



∂∂

∫q×�«∫q×�«∫q×�«∫q×�«∫q×�«

≠ W?M?Ý±∂ s?Ý X?×?ð ’U?�?ý_« ≠ÊU?J?�?�« Ÿu?L?−?� ΩW?K�UF�« ÈuI�«  œbŽ

ÆWK�UF�«  ÈuI�« Ã—Uš ’U�ý_«

Æh�ý ÊuOK� ±¥\∑Ω©¥\µ´∂\≥®≠≤µ\µ ΩWK�UF�« ÈuI�« œbŽ

ÊuKLF¹ s¹c�«  ’U�ý_« ≠ WK�UF�« ÈuI�« ΩqLF�« sŽ sOKÞUF�« œbŽ

ÆWL�½ ÊuOK� ≤\≤Ω±≤\µ≠±¥\∑ Ω

W�UD³�« Ÿ«u½√  

Êu¹œUB²�ô« r�I¹ …œUF�« w
Ë¨ W�UD³�« Ác¼ Ÿu½ fJFð WHK²�� »U³Ý√ W�UD³K�

∫v�≈ W�UD³�« Ÿ«u½√

WO�UJ²Šô« W�UD³�«  ∫(Frictional Unemployment)

’U?�?ýú?�  U?�u?KFL�« d
«uð ÂbŽ V³�Ð W�UD³�« s� ŸuM�«  «c¼  Àb×¹

Ê√ Í√ ÆœU?B?²?�ô« w?
 …œu?łu?L?�« q?L?F�« ’dH�  qLŽ sŽ Êu¦×³¹ Íc�«

U¼Ëb−¹ r� rNMJ� ̈ qLF�« sŽ sOKÞUF�« s� ’U�ýú� qLŽ ’d
 „UM¼

ÆU¼œułË sŽ rN¹b�  U�uKFL�«  d
«uð ÂbŽ V³�Ð

«dDš W�UD³�« Ÿ«u½√ q�√ bF¹ W�UD³�« s� ŸuM�« «c¼ÎÆœUB²�ô« vKŽ 

∫WO
UJ²Šô« W�UD³�«

d??
u?ð Âb?F?� W?−?O?²?½ q?B?×?ð 

s?Ž s?O?K?ÞU?F?K?�  U?�u?KFL�«

q??L??F??�« ’d??
 s??Ž q??L??F?�«

Æ…œułuL�«

∫WOKJON�« W�UD³�«

q?J?O?¼ d?O?G?ð W?−?O?²?½ q?B?×?ð

ÆœUB²�ô«

ΩW�UD³�« W³�½

qLF�« sŽ sOKÞUF�« œbŽ 

WK�UF�« ÈuI�«

     

Ω

≤\≤  

±¥\∑         

     •±¥\π∂Ω

«dýR� W�UD³�« W³�½ Âb�²�ðËÎ«–S
 ÆWHK²�L�« ‰ËbK� ÍœUB²�ô« l{u�« rOOI²� 

«dýR� «c¼ d³²Ž« •µ sŽ b¹eð ô W�UD³�« W³�½ X½U	ÎUOÐU−¹≈ ÎÊ√ vKŽ ‰b¹ t½≈  YOŠ¨ 

w?
 W?�U?D?³?�«  ôb?F?�  c?š√ «–≈ s?J� ÆÁœ—«u� rEF� nOþu²Ð ÂuI¹ œUB²�ô«  «c¼

lL²−L�« «cN� qšb�« w½bðË ̈ wKJ�« ZðUM�« ÷UH�½« v�≈ ÍœROÝ p�– ÊS
 ŸUHð—ô«

ÆwŽUL²łô«Ë  ÍœUB²�ô« l{u�« Íœdð fJF¹ UL�

x•±∞∞

x •±∞∞



∂∑

 WOKJON�« W�UD³�«∫ (Structural Unemployment)

œUB²�ô« w
 WOKJO¼  «dOGð ÀËbŠ V³�Ð  W�UD³�« s� ŸuM�« «c¼ Àb×¹

 «—b?� s?O?ÐË W?ŠU?²?L?�« q?L?F?�« ’d?
 s?O?Ð o
«uð ÂbŽ  ÀËbŠ v�≈ ÍœRð

q?L?Ž  ’d?
 „U?M?¼ Ê√ Í√ Ær?N?ðö?¼R?�Ë qLF�« sŽ sO¦ŠU³�« ’U�ý_«

‰u?B?×?�« w?
 r?N?K?¼R?ð ô r?N?ðö?¼R?�Ë q?LF�« sŽ sOKÞUF�«  …—bI� sJ�

t?M?�¡e?ł Ë√ U?�  œUB²�« w
 włU²½ù«  jLM�« dOGð  p�– vKŽ ‰U¦�Ë ÆUNOKŽ

Æ»u?ÝU?×?�« v?K?Ž b?L?²?F?ð …b?¹b?ł  ô¬ w?M?³?²Ð WOłU²½≈ W�ÝR� ÂuIð ÊQ	

W?
dF�Ë  «—UN� VKDð UNMJ� ¨…œułu� W�ÝRL�« Ác¼ w
 qLF�« ’dH


ÆqLF�« sŽ ÊuKÞUF�«  ’U�ý_« UNJK²L¹ ô b� w²�« »uÝU×�« Z�«d³Ð

 W¹—Ëb�« W�UD³�« ∫(Cyclical Unemployment)

s?Ž …—U³Ž w¼ w²�« W¹œUB²�ô« …—Ëb�« W	d×Ð  W�UD³�« s� ŸuM�« «c¼ j³ðd¹

—Ëd?L?Ð W?�ULF�«Ë qšb�«Ë ÃU²½ù« YOŠ s�  ÍœUB²�ô« ¡«œ_« w
 `ł—Qð

Æ «u?MÝ dAŽ v�≈ sO²MÝ s� …—Ëb�« ÁcN� WOM�e�« …d²H�« ÕË«d²ðË ¨s�e�«

w?
 U?�√ ¨W?�b?I?²?L?�«  «œU?B?²?�ô« w?
 …—Ëb?�« Ác¼ œułË b¼UA½ U� …œUŽË

ÊUOŠ_« VKž√ w
Ë ̈ `{«Ë dOž  …—Ëb�« Ác¼ œułË ÊS
 WO�UM�«  «œUB²�ô«

ÆWOÐU−¹ù«  «dOŁQ²�« s� dO¦JÐ d¦	√ …—Ëb�« ÁcN� w³K��« dOŁQ²�« Èd½

U?L?	 W?¹œU?B?²?�ô« …—Ëb?�« ‰öš œUB²�ô« UNÐ dL¹ w²�« qŠ«dL�« rO�Ið sJL¹Ë

 lÝu²�« ∫wK¹(expansion) WLI�«Ë ̈(Peak)œU�J�« Ë√ lł«d²�«Ë ̈

(recession) ŸUI�« ̈(Trough)® qJý w
 sO³� u¼ UL	 ∑ - ≤ ©UL	Ë

U?�Ëœ w?ðQ?¹ ‰U?¦?L?�« q?O?³?Ý v?K?Ž œU?�?J?�« ÊS?
 V?�UD�« Íe¹eŽ kŠöðÎb?F?Ð 

ÆŸUI�« WDI½ v�≈  œUB²�ô« ‰u�Ë bFÐË ̈ ©lÝu²�« WL�® WLI�« v�≈ ‰u�u�«

Ê√ k?Šö?L?�« s?L?
  Æ«c?J?¼Ë W?LI�« v�≈ qB¹ v²Š lÝu²�UÐ √b³¹ œUB²�ô« ÊS


∫W¹—Ëb�« W�UD³�«

…—Ëb??�« d??O?G?²?� W?−?O?²?½ q?B?×?ð

w??
 …œU??Ž Êu??J?ðË W?¹œU?B?²?�ô«

œu???	d???�« Ë√ œU???�???J??�« W??K??Šd??�

ÆÍœUB²�ô«

w
K
×

L
�
« 

Z
ð
U
M
�
« 

‰
U
L

ł
≈

® qJý∑ - ≤W¹œUB²�ô« …—Ëb�« ©
s�e�«

WLI�«

WLI�«WLI�«

ŸU�

ŸU�

œ
U�

	

œ
U�

	

œ
U�

	

l
Ý

u
ð

l
Ý

u
ð

l
Ý

u
ð



∂∏

q?šb?�« w?�U?L?ł≈ w?
 l?ł«dð w�U²�UÐË ZðUM�« w�ULł« w
 lł«dð  «d²HÐ dL¹  œUB²�ô«

Ác?¼ w
 Z²Mð ô lL²−L�« «c¼ w
 WOłU²½ù«  U�ÝRL�« ÊQÐ wMF¹ «c¼Ë ©œU�J�« …d²
®

w?M?F?¹ «c?¼Ë ¨©l?Ýu²�« …d²
® q³� s� UNÐ ÂuIð X½U	 w²�« WOLJ�«Ë …—bI�« fHMÐ …d²H�«

v?K?Ž Ë√ ¨U?N¹b�  sOK�UF�« iFÐ sŽ ¡UMG²Ýô« v�≈ dDCð ·uÝ  U�ÝRL�« Ác¼ ÊQÐ

‰ö?š q?L?Ž sŽ Êu¦ŠU³�« ’U�ý_U
 «c�  Æ…b¹bł qLŽ ’d
 `²HÐ ÂuIð s� q�_«

ÆW¹œUB²�ô« …—Ëb�« V³�Ð qLF�« sŽ ÊuKÞUŽ rN½√ Í√¨W¹—Ëœ W�UDÐ ÊËd³²F¹ …d²H�« Ác¼

 WFMIL�« W�UD³�«∫

·UC¹ dš¬ Ÿu½ œułË  WO�UM�« ‰Ëb�« iF³�  W¹œUB²�ô«  UOÐœ_« iFÐ w
 kŠö½

s�  dO³	  œbŽ nOþuð Íd−¹ U�bMŽ Àb×ð w²�« ¨WFMIL�« W�UD³�« u¼Ë ô√ W�UD³�« v�≈

ŸUDI�«  U�ÝR� w
 W�UD³�« s� ŸuM�« «c¼ dA²M¹Ë ̈ rNO�≈ WłU×�« ‚uH¹ qJAÐ ‰ULF�«

n?O?þu?²?Ð Âu?Ið  YOŠ W�UD³�« WKJA� qŠ W�uJ×�« W�ËU×L� W−O²½ ©ÂUF�«® w�uJ×�«

ÊËœË ̈ rN�  WOKFH�« WłU×�« ÊËœ qLF�« sŽ sOKÞUF�«  ’U�ý_« s� sJL� œbŽ d³	√

œu	d�« …d²
 ¡UMŁ√ WFMIL�« W�UD³�« Ác¼ œ«œeð …œUF�« w
ËÆÃU²½ù« …œU¹“ v�≈ p�– ÍœR¹  Ê√

¡ôR¼ Ê√ YOŠ ̈ W�UD³�« n¹dFð tOKŽ o³DM¹ ô W�UD³�« s� ŸuM�« «c¼ sJ�  ̈ ÍœUB²�ô«

U?³?�U?ž® WMOF� W�ÝR� s� Êu�b�²�¹ ’U�ý_«Î«d?ł√ Êu?IK²¹Ë ¨©WO�uJŠ ÊuJð U�  Î

U¾³Ž q¦L¹ UL�®ÎUO
U{≈  ÎÆd	cð ô b� ÃU²½ù« w
 rN²L¼U�� Ê√ l� ©WHKJðË 

 WOLÝuL�« W�UD³�«∫

w²�« WOLÝuL�« W�UD³�« u¼  ÊUOŠ_« iFÐ w
 tO�≈ ‚dD²�« r²¹ W�UD³�« s� dš¬ Ÿu½

ÊQ?	 p?�– v?K?Ž ‰U?¦?�Ë  ÆrÝuL�« ©¡UN²½«® dOGð V³�Ð Àb×ð w?
 Êu?Ž—«eL�« qLF¹

¨Êu²¹e�«Ë X¹e�« Ã«d�²Ý«Ë tHDIÐ Êu�uI¹ YOŠ ̈ ©Êu²¹e�U	® wŽ«—“ ‰uB×� ÃU²½≈

UCFÐ ‚dG²�¹ «c¼ËÎ’U�ý_« ¡ôR¼ b−¹ ô rÝuL�« «c¼ ¡UN²½«  bMŽË ¨X�u�« s� 

Ædš¬ qLŽ Í√

ÆW¹œUB²�ô« …—Ëb�« dOG²Ð Ë√ ̈ œUB²�ô« WKOJO¼ dOG²Ð W�UD³�« s� ŸuM�« «c¼ dO�Hð sJL¹

W�UD³K� WOŽUL²łô«Ë W¹œUB²�ô« —UŁü«  

d?ŁR?ð w?²?�« W?O?ŽU?L?²łô«Ë W¹œUB²�ô« —UŁü« s� dO¦	 W�UD³�« WKJA� vKŽ Vðd²¹

U³KÝÎW�UŽ …—uBÐ œUB²�ô«Ë lL²−�« vKŽË ̈ ’Uš qJAÐ qLF�« sŽ sOKÞUF�« vKŽ 

∫WOŽUL²łù« —UŁü«

…dÝ_« pJHð ≠

 ≠w�HM�« l{u�« Íœdð

 ≠WO³Kð vKŽ …—bIL�« ÂbŽ

W??O??L??O?K?F?²?�«  U?łU?O?²?Šô« ≠ 

WOMJ��«Ë

∫rKFð

¡U?M?Ł√ œ«œe?ð W?FMIL�« W�UD³�« Ê≈

¨ÍœU???B??²??�ô« œu??	d??�« …d??²??


œ«d?
_« s?� d?O?¦?	 vF�¹ YOŠ

n?zU?þu?�« v?KŽ ‰uB×�« v�≈

‰u??B??×?K?� ÂU?F?�« ŸU?D?I?�« w?


·U	 dOž ÊU	 Ê≈Ë qšœ vKŽÌÆ

©W�UDÐ dýR�®



∂π

©±®◊UA½

ÆÀU½ù«Ë —u	c�« W³�½Ë sOK�UF�« ŸuL−� V�Š« ≠

fL��« dÝ_« w
 W�UD³�« W³�½ V�Š« ≠

ÆfL��« dÝ_« w
 ÀU½ù« W�UDÐË —u	c�« W�UDÐ W³�½ V�Š« ≠

«c¼ V�Š  UNO
 sOK�UF�« Ë√ ¨…dÝ√ q	 tÐ ÂuIð s¹c�« qLF�« WFO³Þ V�Š fL��« dÝ_« nM� ≠

Æ©wL¹œU	√ ¨w�uJŠ ¨włU²½≈ ¨wðU�bš®nOMB²�«

«d¹dIð V²	« ≠Î«ełu� ÎÆpÞUA½ sŽ 

∫wðü«   ‰Ëb−�« o
Ë Ê«dO−�« Ë√ »—U�_« Ë√ ¡U�b�_« s�  dÝ√ WFÐ—_Ë tðdÝ_ W�UDÐ œ«bŽSÐ W³KD�«  ÂuI¹  

…dÝ_«
U¼œbŽÊËœ ’U�ý_«

WMÝ ±∂ sÝ

sOK�UF�« œbŽWÝ—bL�« w


WF�U−�« Ë√

sÝ ÊËœ

WÝ—bL�«

qLŽ ÊËbÐ

V�UD�« …dÝ√

WO½U¦�« …dÝ_«

W¦�U¦�« …dÝ_«

WFÐ«d�« …dÝ_«

W��U��« …dÝ_«

ŸuL−L�«

ÀU½≈     —u	–ÀU½«     —u	–ÀU½«     —u	–ÀU½≈     —u	–

V?³?�?Ð œU?B?²?�ô« w?
  wKJ�« VKD�« ÷UH�½« WKJAL�« Ác¼ vKŽ Vðd²¹Ë ÆW¹dA³�« Áœ—«u� s� ¡eł qDFð V³�Ð

¨Ê“U?�?L�« w
 UNÝbJðË UNM� WÐuKDL�«  UOLJ�« sŽ lK��« s� ÷ËdFL�« …œU¹“ v�≈ ÍœR¹ UL� ¨‰ušb�« lł«dð

s� b¹eL�« l¹d�ðË ¨ÃU²½ù« r−Š hOKIð v�≈ rNF
bð dzU�š sO−²ML�« b³JOÝ Íc�« d�_« ¨U¼—UFÝ√ ÷UH�½«Ë

ÆdIH�«  ôbF� UNF� b¹«e²ð w²�« W�UD³�«  ôbF� b¹«eðË ¨qLF�«

…d¼Uþ —UA²½«Ë ̈ WL¹d−�«  ôbF� …œU¹e	 WOŽUL²łô«  öJAL�« s� dO¦	 dIH�«Ë W�UD³�« —UA²½« vKŽ Vðd²¹Ë

w²KJAL� W³ÝUML�« ‰uK×�«  œU−¹≈ w
 Ÿ«dÝù«  U�uJ×�« vKŽ Vłuð w²�« q	UAL�« s� U¼dOžË ̈ ‰UHÞ_« W�ULŽ

ÆdIH�«Ë W�UD³�«



∑∞

±∫WOðü«  «—U³F�« s� …—U³Ž sŽ ©ô Ë√ rF½®‡Ð Vł√ 

∫h�A�«  u¼ qLF�« sŽ qÞUF�« h�A�«

®©Æ…œb×� WMN� t¹b�Ë ¨qLŽ sŽ Y×³¹Ë ¨qLŽ ÊËœ ÊuJ¹ Íc�« 

® ©ÆqLF�« w
 Vžd¹Ë¨ WMN� ·dF¹ Íc�« 

® ©Ædš¬ ‰U−� w
 qLF�« sŽ Y×³¹Ë ¨‰U−� w
 qLF¹ ÊuJ¹ Íc�« 

®«œułu� fO�Ë ¨ qLF¹ ôË ¨WMÝ  ±∂ s� d³	√ ÊuJ¹ Íc�« ©ÎÆWOKIŽ Ë√ WO�H½ Ë√ WOŠö�≈ W�ÝR� w
 

≤ø«–UL� ø WOÝbM¼ qLŽ  ’d
 œułË ÂbŽ V³�Ð qLŽ sŽ Y×³�« sŽ n�uð ”bMN� nMBð nO	 

≥∫WOðü«  U×KDBL�« ·dŽ 

ÆWO	UJ²Šô« W�UD³�«

ÆW¹—Ëb�« W�UD³�«

ÆW¹uOM³�« Ë√ WOKJON�« W�UD³�«

¥œbŽ rJ
 ̈ WL�½ ÊuOK� ≤∞ ÍËU�¹ WK�UF�« ÈuI�« œbŽË¨ •±≥  w¼ U� œUB²�« w
 W�UD³�« W³�½ X½U	 «–≈ 

øÊuKLF¹ s¹c�« ’U�ý_« œbŽ r	Ë øqLF�« sŽ sOKÞUF�«

µøWOðü«  ôU×�« s� W�UŠ qJ� WK�UF�« ÈuI�« l{Ë U�     

Æt� qLŽ sŽ Y×³¹ o¼«d�

  «—UO�K� Ã«d	 w
 q�UŽÝ
Ô

d
=

ÕÆqLŽ     vKŽ —u¦F�« w
 q�_« bI
 tMJ� ̈ qLF�« w
 Vžd¹Ë ̈ W�b��« s� 

ÆqLF�« lOD²�¹ ôË ¨i¹d� tMJ� ¨WHOþË t¹b� ”—b�

U¦×Ð n×B�«  U½öŽ≈ √dI¹ tMJ� ¨bŽUI²�ÎÆwzeł Â«ËbÐ qLŽ sŽ 

”—b�« WK¾Ý√
 ø

nH�¹ «c¼ q¼Ë øwÐU−¹≈ ¡wý wF¹dA²�« fK−L�« s� œ«d
ú� dJ³L�« bŽUI²K�  Êu½U� sÝ Ê√ bI²Fð q¼

sOD�K
 w
 W�UD³�«  ôbF� s�ø

∫‘UIMK� WOC�



∑±

 r�C²�«(Inflation) ”—b‡‡�«

r�C²�« ÂuNH�

«c?¼Ë ÆW?K?¹u?Þ …d?²?H?� —UFÝú� ÂUF�« Èu²�L�« w
 dL²�L�« b¹«e²�« u¼ r�C²�«

l?K?�?�« nK²�� —UFÝ√ w
 ŸUHð—ô« Í√ ¨U�UŽ —UFÝ_« w
 ŸUHð—ô« ÊuJ¹ Ê√ wC²I¹

«c?¼ w?C?²I¹ UL	 ÆlK��« s� œËb×� œbŽ —UFÝ√ w
 UŽUHð—« jI
 fO�Ë  U�b��«Ë

…d?²?H?� f?O?�Ë W?K?¹u?Þ …d?²?H?� —U?FÝú� ÂUF�« Èu²�L�« w
 ŸUHð—ô« dL²�¹ Ê√ ÂuNHL�«

÷Ëd?F?L?�« ÷U?H?�?½« q?ÐU?I� lK��« vKŽ VKD�« …œU¹“ sŽ ZðUM�« ŸUHð—ôU	 ¨W²�R�

ÊU	 «–≈ W�UšË ¨ÃU²½ù« r−Š …œU¹“ bMŽ wN²M¹Ë ¨U²�R� ÊuJ¹ ŸUHð—ô« «cN
 ¨UNM�

U?� b?M?Ž Í√ ¨q?L?F?�« s?Ž s?O?KÞUŽ œułu	  ¨œUB²�ô« w
 WKDF� ÃU²½≈ d�UMŽ „UM¼
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